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1. APRESENTACAO

2

CuritibaPrev - Fundacao de Previdéncia Complementar do Municipio de Curitiba é a
entidade responsavel por administrar os planos de beneficios previdenciarios
complementares dos servidores publicos do Municipio de Curitiba, assim como, de
outros entes da Federacao. Foi criada na modalidade de fundacao, com personalidade juridica
de direito privado, sem fins lucrativos, gozando de autonomia administrativa, financeira,

patrimonial e de gestao de recursos humanos, com sede e foro em Curitiba, nos termos da Lei

Municipal n® 15.072, de 26 de setembro de 2017.
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2. MENSAGEM DA DIRETORIA

2023, 0 ANO DA INFLEXAK

om muita alegria apresentamos o Relatdrio Anual de Informacgdes do ano de 2023. A
alegria é justificada pelos excelentes resultados que a CURITIBAPREV - APREV DO
SERVIDOR alcancgou.

Tais resultados sao reflexo de trabalho sério e perseverante da comprometida equipe de

colaboradores internos e externos, e dos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal.

Decorrem, ainda, do irrestrito apoio que a Fundacdo de Previdéncia Complementar do
Municipio de Curitiba recebe do Prefeito Rafael Greca, do Vice-Prefeito Eduardo Pimentel e de
seus Secretarios, gestores do principal patrocinador da entidade de previdéncia complementar

fechada criada pelo Municipio de Curitiba.

E preciso mencionar também a cooperacdo da Camara Municipal de Curitiba, cujos
Vereadores, em sua significativa maioria demonstram compreender a importancia da

CuritibaPrev.

Fechamos o ano de 2023 com 4 mil servidores participantes dos planos previdenciarios, 17
patrocinadores, 27 milhdes de patriménio acumulado e rentabilidade de 14,95% ante uma

média do sistema de 12,40%.

Além disso a Fundacao ja apresenta economia para o Municipio superior aos valores

repassados para sua manutencao.

Sao resultados bastante expressivos. Mas, para além de tais resultados, o que a CuritibaPrev
representa é a perspectiva concreta de sustentabilidade do sistema de protecao social dos

valorosos servidores de Curitiba e dos municipios parceiros.
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O sistema hibrido (RPPS + RPC) é a garantia de uma velhice digna para os servidores sem
necessidade de aportes milionarios, hoje ainda necessarios para equacionamento do déficit

atuarial, o que trara significativa economia para os cidadaos contribuintes.

De 2024 em diante vamos crescer exponencialmente e veremos a aceleracao da solucao

previdenciaria.

Estamos seguros de estarmos trilhando o caminho certo para um futuro melhor para todos.

Muito obrigado!

A DIRETORIA
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3. GOVERNANCA

3.1 Principios Estratégicos

Proporcionar planos previdenciarios a seus
MISSAO participantes, a fim de promover seguranca e
dignidade no futuro.

Ampliar a percepcao de valor da previdéncia
complementar da APREV do Servidor.

Etica Confianca

VVALORES Comprometimento Transparéncia

\ Resiliéncia Inovacio

.Prover o equilibrio dos planos administrados

.Melhorar a eficacia da gestao potencializando os pontos fortes na
gestao administrativa-financeira e previdenciaria;

.Ampliar o nivel de qualificacao técnica da equipe e Conselhos;
OBJETIVOS .Aumentar o nimero de patrocinadores;

.Aumentar o numero de participantes nos planos administrados;

.Ampliar o nivel de satisfacao dos participantes da entidade;

.Democratizar o acesso e o conhecimento aos servidores sobre a
previdéncia complementar.
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3.2 Estrutura da Governanca

Conselho
Deliberativo

rev

Comite Gestor
de Planos de
Beneficios

Conselho
Fiscal

Comite de Diretoria Presidéncia

Diretoria de
Investimentos Financeira Previdencia

3.2.1 Conselho Deliberativo

0 Conselho Deliberativo ¢  érgéo

Airton Luiz Pires  10/04/2023
Airton Sozzi Junior  05/04/2021
Ana Rita de Paula 23/04/2018

Ary Gil Merchel Piovesan  10/04/2023
politica de administragao da EFPC Cassiana C.Ribas Bernardi 10/04/2023

maximo da estrutura
organizacional da CuritibaPrev,

responsavel pela definicdo da

e de seus Planos de Beneficios Cleber Tuletzki Felizari ~ 23/04/2019
Previdenciarios Complementares, Daniélle Sass Santos  05/04/2021
composto por: Deborah Christine Catelli  10/04/2023

Eliseu Alves Maciel 10/04/2023
Erico Germano Hack  10/04/2023
Istalhin Smitelkk  01/04/2021

Janaina Lopes Gehr  05/04/2021
Josilene Vieira Barbosa 27/06/2019
Katia Vais dos Santos  10/04/2023
Luiz Carlos da Silva  05/04/2021
Sabrina Marceli Fand  10/04/2023

31/03/2027
31/03/2025
31/03/2023
31/03/2027
31/03/2025
31/03/2023
31/03/2025
31/03/2025
31/03/2027
31/03/2027
31/03/2023
31/03/2025
31/03/2023
31/03/2027
31/03/2025
31/03/2027
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3.2.2 Conselho Fiscal

Alison Ceschin

Andrea do L. P. Pereira
Daianne Orcelli lurk

Ewerton Luiz Moreno
Juliana Nascimento
Mariella Vicco Pereira
Paulo. de Oliveira

Tangrian dos Santos

10/04/2023

10/04/2023
10/04/2023

10/04/2023
05/04/2021
05/04/2021
10/04/2023
10/04/2023

3.2.3 Diretoria Executiva

31/03/2025

31/03/2027
31/03/2027

31/03/2027
31/03/2025
31/03/2025
31/03/2025
31/03/2027

rev

Nomes Mandato O Conselho Fiscal € o orgao de

fiscalizagdo e controle interno da

CuritibaPrev, competindo-lhe emitir

pareceres  sobre  demonstragdes
contabeis, financeiras e atuariais,
aprovar relatérios de auditoria,
examinar  documentos, requisitar

informacOes e sugerir medidas de

aprimoramento de controles da EFPC.

A Diretoria Executiva é o 6rgao de administracao da CuritibaPrev, incumbindo-lhe a execucao

da politica de administragao aprovada pelo Conselho Deliberativo.

Funcao
Diretor Financeiro

Fellipe Pacheco de Oliveira

Jocelaine Moraes de Souza

José Luiz Costa Taborda Rauen

W ET EL)
25/02/2022 a 31/03/2025

retora de Previdéncia| 01/04/2021 a 31/03/2025

01/04/2021 a 31/03/2025

3.2.4 Orgaos Auxiliares

Diretor Presidente

O Comité de Investimentos tera carater permanente e consultivo, vinculado a Diretoria

Executiva, sendo sua composicao, caracteristicas e competéncias definidos na politica de

investimentos da CuritibaPrev, a ser aprovada pelo Conselho Deliberativo.
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4. DIRETORIA DE PREVIDENCIA

CuritibaPrev, criada como Fundacao de Previdéncia Complementar dos servidores
publicos municipais de Curitiba, faz a gestao dos planos de beneficios de carater
previdenciario ofertados aos servidores publicos municipais e seu estatuto traz
caracteristicas mais modernas em comparacao com outros fundos de pensao, pois tem a

possibilidade de ser multipatrocinada.

Assim, seu crescimento nao esta atrelado somente aos limites municipais da capital
paranaense. Com a Emenda Constitucional n® 103/2019 que tornou obrigatdria a implantagao
da previdéncia complementar para todos os servidores amparados por regimes proprios de

previdéncia social, novas oportunidades surgiram.

A CuritibaPrev modelou um Plano de Beneficios denominado Plano
Regional para abranger todos os entes federados que celebraram
convénio com a CuritibaPrev e participou de iniumeros processos

seletivos para escolha de entidade gestora do Regime de

Previdéncia Complementar.

Além do Plano de Gestao Administrativa - PGA, responsavel pelas atividades referentes a
gestao administrativa, a Entidade gere 3 (trés) Planos de Beneficios Patrocinados. Os planos
ofertados aos servidores municipais de Curitiba sdo: o CuritihaPrevPlan 1, destinado aos
servidores nomeados apds a implantacao do Regime de Previdéncia Complementar, que
ocorreu em 2017, o CuritibaPrevPlan 2 que se adequa aos demais servidores que tenham
interesse na formacao de reserva financeira para complementacao do salario de aposentado.
E o Plano Regional, ja mencionado, que esta disponivel para os servidores municipais de outras

cidades que celebraram parceria.

Relatdrio Anual de Informacgées - RAI 2023
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Em 2023, trés convénios de adesao foram licenciados pelo 6rgao fiscalizador, de modo que Rio

Negro, Matinhos e Quitandinha/PR sdo os novos patrocinadores do Plano Regional, se

s ? RioNegro

N/ QUITANDINHA

gy
8% PREFEITURA

Z[® DE PINHAIS
N

PIRAQUARA

“t.'!f Prefeitura Municipal de
(%l

=% Campina do Simido

_E PREFEITURA
g LUCAS DO
RIO VERDE

Cidade de Oportunidades.

somando aos municipios: Pinhais e Piraquara, da Regiao
Metropolitana de Curitiba; Campina do Simao, localizado no
interior do estado do Parana; e Lucas do Rio Verde no estado de

Mato Grosso, totalizando 17 patrocinadores ao total.

A CuritibaPrev é diferente de qualquer outro fundo de
pensao, pois é o unico a gerir planos com produtos e
servicos pensados especificamente para os
servidores municipais e sua realidade financeira,
que difere das demais esferas da Administracao

Publica.

As acdes pensadas para 0 ano de 2023 foram com o objetivo de
ampliar a percepc¢ao de valor da previdéncia complementar para
o futuro e fortalecer o vinculo entre a CuritibaPrev e o Regime
Proprio de Previdéncia Social, em Curitiba representado pelo
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Curitiba

(IPMC).

Se materializando em palestras, rodas de conversas, workshops

e atendimentos personalizados sobre educacao previdenciaria,

pois é imprescindivel que o servidor receba todas as informacGes necessarias sobre sua

realidade e possibilidades no que tange sua aposentadoria.
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PROJETO “BATE-PAPO SOBRE PREVIDENCIA”

Bate- papojg

sobre
Prev\denc‘a *3 «

A adesao a previdéncia complementar pode viabilizar um melhor padrdao de vida na
aposentadoria e trata-se de um fator de prote¢ao social com a cobertura para os beneficios de
risco de morte e invalidez. Para isso, a CuritibaPrev proporciona consultoria previdenciaria
individualizada a disposi¢ao do servidor a quem compete a programacao financeira do seu

futuro.

Neste sentido, o intuito é a promocao da cultura previdenciaria no sentido amplo, posto que o
servidor publico ainda carece de informacgdes basicas como aplicacao de regras de transicao,
calculos dos proventos de aposentadoria e pensao pagos pelo RPPS, limitagdo dos proventos

ao teto constitucional, diferenca de média salarial e ultima remuneracao, entre outros temas.

Ainda que o assunto previdenciario seja arido com regras que nao sao comuns ao dia a dia, 0s
servidores municipais ja perceberam que assunto nao deve ser abordado somente quando 0s
critérios para concessao do beneficio de aposentadoria estejam préximos. Uma programacao

se faz necessaria envolvendo requisitos psicologicos, de saude e financeiro!

Além de todas as palestras envolvendo servidores e participantes, foram realizadas reunides
com os representantes dos patrocinadores que tiveram contato também com conteudo de
educacao previdencidria e regras especificas de cada plano para divulgacao com os servidores

elegiveis aos planos.
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Em agosto de 2023 o Diretor-Presidente da CuritibaPrev recebeu o Diretor de Fiscalizacao e
Monitoramento da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), Sr.

Jodo Paulo de Souza (imagem), para uma

visita de ambientacao e acompanhamento
do crescimento dos planos para
servidores publicos e reforcou a

responsabilidade do fundo de pensao para

as boas praticas na gestao das diversas
areas que envolvem uma entidade de

previdéncia complementar.

Pelo gréfico de evolucao de participantes observa-se o crescimento do nimero de servidores

que ja demonstraram preocupacao em fazer uma reserva financeira.

EVOLUGAO DE PARTICIPANTES

dez/23

dez/22

dez/21

dez/20

10
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A maioria dos participantes esta abrigada
pelo Plano CuritibaPrev, isto se da pela
vantajosidade da contrapartida oferecida
pelo Municipio de Curitiba, pela forma de
ingresso e pela condi¢cao previdenciaria,
uma vez que os servidores elegiveis ao
plano témovalor dos seus proventos
limitados ao teto maximo do Regime Geral
de Previdéncia Social desde 0 momento

de sua nomeacao.

curitibaprev

DISTRIBUIGAO DE PARTICIPANTES POR PLANO

CuritibaPrevPlan 2; Regional;

170/0 i I_ 130/0

CulitibaPrevPIan 1;
70%

No grafico com a distribuicao por patrocinador, o Municipio de Curitiba tem predominancia

uma vez que esta muito mais sedimentado em comparacao com o0s demais municipios que

iniciaram com este modelo no inicio do ano 2023.

DISTRIBUIGAO DE PARTICIPANTES POR PATROCINADOR

Curitiba
86,89%

Pinhais_—
1,01%

CuritibaPrev
0,12%

\ Lucas do Rio

Verde
T~ Piraquara

11,95%
0,02%

Para retratar o alcance da Fundacgao junto aos servidores municipais, observa-se 0s seguintes

graficos:

Relatdrio Anual de Informacgées - RAI 2023
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DISTRIBUIGAO DE PARTICIPANTES POR OCUPAGAO PROFISSIONAL

500 1000 1500 2000 2500

Profissionais da area da Educacao S | 2.068

Profissionais da area da Saude

Segurancga Publica

Outros profissionias

DISTRIBUIGAO DE PARTICIPANTES POR IDADE E SEXO

até 20 anos
21 a 25 anaos
26 a 20 anos
31a 35 anos
36 a 40 anos
41 a 45 anos

46 a 50 anos

a partir de 51 anos

12
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Como os participantes poderao saber a
forma que a Entidade contribui com os
Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS) e as acoes Ambientais,

Sociais e de Governancga (ESG)
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Considerando todo o comprometimento com os participantes, a CuritibaPrev
esta alinhada com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) e as

acOes Ambientais, Sociais e de Governanga (ESG), destacando:
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5. DIRETORIA FINANCEIRA

5.1 GESTAO ADMINISTRATIVA

O Plano de Gestdao Administrativa € um plano constituido com a finalidade de registrar
contabilmente as atividades da gestdo administrativa da entidade, na forma do seu
regulamento. E majoritariamente sustentado pelas antecipacées de contribuicdes realizadas
pelo patrocinador Poder Executivo do Municipio de Curitiba, que no periodo de janeiro a
dezembro de 2023 perfizeram R$ 3.000.000,00, ou R$ 250.000,00 por més. Além disso, a
entidade cobra taxa de administracao de 1% ao ano, correspondente a 0,08% ao més aplicado
sobre os Recursos Garantidores do Planos de Beneficios, tais valores montam em R$

175.126,92 nesse periodo.

5.2 GESTAO DOS INVESTIMENTOS

A gestao dos ativos da CuritibaPrev é definida em Politica de Investimentos. Estas
politicas sao aprovadas pelo Conselho Deliberativo e espelham as projecoes para
0 cenario macroecondémico, com carteiras de investimentos diversificadas e
percentuais de alocacgao, para cada segmento. O estilo de gestao é ativo, operando
nos segmentos de mercado permitidos pela legislacdo, com vistas a obter os
melhores retornos e a redugao de riscos de
concentracao de investimentos. As Politicas
de Investimento dos Planos de Beneficios e do
Plano de Gestdo Administrativa (PGA) foram
publicadas integralmente no site da

CuritibaPrev.

Relatdrio Anual de Informacgées - RAI 2023
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5.2.1 Comité de Investimentos

Em 2023 a CuritibaPrev manteve a
estrutura hibrida do comité de
investimentos, formada por

profissionais da entidade e

profissionais de mercado, tendo por
objetivo avaliar mensalmente o cenario

macroecon6mico, as alocacdes dos

investimentos, a performance da
carteira, entre outros aspectos importantes que devem permear a gestao

profissional dos investimentos.

5.2.2 Estratégia de Investimentos

Em 2023, as estratégias de investimentos foram ajustadas para superar o benchmark
(CDI+1%), e a0 mesmo tempo, controlar e gerir a exposi¢cao a riscos da carteira de

investimentos, em linha com o perfil dos Planos de Beneficios.

No ultimo més do ano, o cenario internacional se mostrou, de maneira geral, benigno.
Os eventos verificados no més de novembro ainda foram repercutidos em dezembro,
sendo o principal deles o fato de o FED (Federal Reserve Bank), ter sinalizado, apos
um periodo de elevado nivel de incertezas,
que os juros da economia norte-americana
podem comecar a ser reduzidos mais cedo

do que as projecoes de mercado.

Essa alteracdo de perspectiva beneficiou
tanto os ativos de riscos como os titulos de renda

fixa, dado que as curvas de juros continuaram o

movimento de fechamento no més.

16
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Verificou-se também, por consequéncia das expectativas em relagcao aos juros nos
Estados Unidos, uma valorizagdo das demais moedas em relacao ao Ddlar,

inclusive o Real.

Na Europa, a atividade econémica segue com claros sinais de desaquecimento. Os
dados de inflagcdo tém indicado uma acomodacao dos precos, seja ho setor de
servicos ou de manufaturados. Com isso, parte dos membros do BCE (Banco
Central Europeu) ja da indicativos acerca do fim de ciclo de aperto monetario e,
inclusive, sinalizando que ha espaco para avaliacao de possiveis cortes no decorrer

do ano.

No Brasil, a curva de juros seguiu acompanhando o movimento de fechamento
observado nos EUA. Apesar da promulgacao da Reforma Tributaria, da aprovacao
da LDO (Lei de Diretrizes Or¢camentarias) e das demais acoes relacionadas a
Politica Fiscal, a necessidade de aumento da arrecadacao segue sendo o principal
desafio. Esse tema segue na pauta dos agentes de mercado, pois influencia

diretamente na atividade econdmica e nas decisoes de investimentos.

Em relacao a politica monetaria, com viés de cautela, o COPOM (Comité de Politica
Monetaria) manteve a sinalizacao de que ira seguir com o mesmo ritmo de corte de
50bps. O IBOVESPA encerrou o ano com 22,28% de retorno, tendo auferido
rentabilidade de 5,38% em dezembro. Quanto aos principais indices de mercado,
no més de dezembro destacam-se o CDI com 0,90%, o IFIX com 4,25%, o SMLL
com?7,05%, MSCIWORLD(USD) com 4,81%, o IMA-B5+ com 3,94% e o Ddlar com -
1,91%.

A partir do cenario macroeconémico apresentados as principais estratégias de

investimentos foram concentradas nha adocao das seguintes abordagens:

= jnvestimentos descorrelacionados dos indices tradicionais de mercado,
para garantir performance condizente com o passivo de longo prazo;

= diversificacdo da carteira de investimento, permitindo assim, acessar
investimentos com maior prémio associado, e redu¢cao da concentracao de

riscos;

Relatdrio Anual de Informacées - RAI 2023
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= manutencao de recursos em liquidez (Caixa), garantindo a disponibilidade
de recursos paraaquisi¢coes de titulos publicos;
5.2.3 Carteira de Investimentos

V8 CASH FIRF CP. IBIUNA HEDGE .
1% 3%

i 0,
Caixa. 0 /0_\ /S

NTN-B. 13%__ S — . IVVB1l.2%
7 4UM Small Caps
VINLAND MACRO FIA. 11%
FICM. 3%

NEO MULTI
ESTRATEGIA. 3%

V8 VANQUISH GAVEA MACRO
TERMO RF. 13% FIC FIM. 2%

4UM Marlim

Dividendos FIA.
MOAT CAPIT EQ 16%

FICFIM. 3%

AUGME INST FIRF
CP. 7%

4UM FIRF CP LP.
23%

Em 2023 a exposicao do Plano CuritibaPrevPlan1 a renda variavel foi levemente
reduzida saindo de 22,7% ao final de 2022 para 20,4% ao final de 2023, em
contrapartida a exposicdao em fundos multimercado foi aumentado passando de
7,6% ao final de 2022 para 10,7% ao final de 2023. A alocacao dos Planos
CuritibaPrevPlan2, CuritibaPrev Familia Il e do Plano Regional permaneceram 100%
em Renda Fixa, sendo que o CuritibPrev Familia Il teve seu saldo zerado em

Novembro/2023 devido a decisdo de descontinuidade do plano.
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5.2.4 Evolucao da Alocagao

CuritibaPrev Plan 1

jan/23 fevf23 marf23 abrf23  maif23  junf23 julf23 agof23  setf23 outf23  novf23  dezf13

% RENDA FIXA 1% RENDAVARIAVEL ~ m%ESTRUTURADO  m % EXTERIOR

A carteira de investimentos do CuritibaPrevPlanPlanl registrou performance de
14,95% e do CuritibaPrevPlanPlan2 registrou performance de 11,78% contra 14,18%
do benchmark (CDI+1%).

Relatdrio Anual de Informacgées - RAI 2023
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5.2.5 Rentabilidade Acumulada

RENTABILIDADE ACUMULADA

janf23 fevf23 mar/23 abr[23 mai/23 junf23 julf23 setf23 outf23 nov/23 dezf23

CuritibaPrevPlani ({CDl+1%aa) wsmCuritibaPrevPlan

5.2.6 Investimentos do PGA

Nos investimentos do Fundo do Plano de Gestao Administrativa, o indice de referéncia
(benchmark) utilizado em 2023, foi o CDI+1%. A Carteira de Investimentos esta
composta por investimentos em fundos de renda fixa. A performance da carteira no ano

2023 foi de 10,82% enquanto o indice de referéncia performou em 14,18%.

fewf23 mar {23 abrf23 maif23 junf23 julf23 ago/f23 setf23 outf23 novf23 dezf23

Rentabilidade CuritibaPrev PGA =Meta (CDI + 1% a.a.)

20
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5.2.7 Evolucao do Patriménio

O Patrimonio da CuritibaPrev alcangcou R$ 25,5 milhdes em 2023, ano em que
completou 5 anos de existéncia.
Em R$ Mil

25.000,00 ™ - -
: Evolugdo do Patrimonio

MILHARES

21.499,25

19.520,31

20.00000

15.937,74
16.851,17
17.733,73
18.421,84
18.990,29

14.961,84

15,000,00

13.756,49
14.162,22

o0
P
)
o
bt ]
"
-

10.000,00

5.000,00

PGA

5.2.8 Despesas com Administragcao dos Investimentos

A Despesa de Administracao dos Investimentos abrange: gastos referentes a
gestao de carteiras, custddia dos ativos, corretagens pagas, acompanhamento da
politica de investimentos e consultorias. Em 2023 foi prevista a despesa em R$

116.517,00, porém, realizada no valor de R$ 70.120,00.

21
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5.3 DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstracées contabeis estdao sendo apresentadas em atendimento as
disposicoes legais dos 6rgaos normativos e reguladores das atividades das entidades
fechadas de previdéncia complementar e foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC), especificamente a Resolu¢cao CNPC n© 43, de 06 de agosto de
2021 e Instrucao PREVIC n© 31, de 20 de agosto de 2020 e suas alteracdes; e
Resolugao do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) n® 1.272, de 22 de janeiro de
2010, que aprova a ITG 2001.

Relatdrio Anual de Informacées - RAI 2023
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DEMONSTRACOES CONTABEIS E
NOTAS EXPLICATIVAS CONSOLIDADAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 e 2022
(Valores em R$)
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Balanco Patrimonial - Consolidado

orev

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

CURITIBAPREV
DemonstragGes contabeis em 31 de dezembro de 2023 e 2022
Pagina 3 de 29

(Em Reais)

ATIVO 31.12.2023 31.12.2022 PASSIVO Nota 31.12.2023 31.12.2022
DISPONIVEL 206.118,03 33.926,46 EXIGIVEL OPERACIONAL 14.358.508,01 10.546.189,84
REALIZAVEL 25.565.792,25 14.660.342,08 Gestdo Previdencial 10 90.308,90 65.671,06

Gestao Previdencial 6671,04 877,08 Gestdo Administrativa 11 14.262.534,21 10.475.811,22

Investimentos 12 5.664,90 4.707,56

Investimentos 25.559.121,21 14.659.465,00 PATRIMONIO SOCIAL 11.453.368,01 4.330.642,22

Titulos Publicos 2.297.379,52 1.448.131,80 Patrimonio de Cobertura do Plano 25.014.188,08 13.699.708,47

Fundos de Investimentos 23.261.741,69 13.211.333,20 Provisdoes Matematicas 13 25.014.188,08 13.699.708,47

Beneficios a Conceder 25.014.188,08 13.699.708,47

IMOBILIZADO E INTANGIVEL 39.965,74 182.563,52 Fundos 14 -13.560.820,07 -9.369.066,25

Imobilizado 28.580,79 34.558,33 Fundos Administrativos -13.560.820,07 -9.369.066,25
Intangivel 11.384,95 148.005,19

TOTAL DO ATIVO

25.811.876,02

14.876.832,06

TOTAL DO PASSIVO

25.811.876,02

14.876.832,06

As Notas Explicativas integram as Demonstragoes Contabeis.

José Luiz
Rauen 11:30:57 -03'00"

José Luiz C. T. Rauen
Presidente
CPF 254.801.119-49

Assinado de forma
digital por José Luiz
Costa Taborda Costa Taborda Rauen
Dados: 2024.03.18

FELLIPE
PACHECO DE
OLIVEIRA:1159 OLIVEIRA:11594173770

Dados: 2024.03.18
10:59:20 -03'00'

4173770

Fellipe Pacheco de Oliveira
Diretor Financeiro

Assinado de forma
digital por FELLIPE
PACHECO DE

CPF 115.941.737-70

CLEIRE BUSTO
GUIMARAES DOS
SANTOS:09904280287 Dados: 2024.03.18 10:40:27

Assinado de forma digital por
CLEIRE BUSTO GUIMARAES
DOS SANTOS:09904280282

-03'00'

Cleire Busto Guimaraes dos Santos

Técnica em Contabilidade
CRC/SC - 020.670/0-2
CPF 099.042.802-82
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Demonstracdao da Mutacao do Patrimonio Social (DMPS) -
Consolidada

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em Reais)

A) Patrimonio Social - inicio do exercicio

1. AdigGes

(+) Contribuigdes Previdenciais

(+) Portabilidade

(+) Reversdo de Fundos Administrativos

(+) Outras AdicOes Previdenciais

(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial
(+) Receitas Administrativas

(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo
Administrativa

2. Destinagdes

(-) Beneficios

(-) Portabilidade / Resgates

(-) Repasse de Prémio de Riscos Terceirizados
(-) Outras Destinagoes

(-) Despesas Administrativas

(-) Reversdo de Recursos para o Plano de Beneficios - Gestdo
Administrativa

3. Acréscimo/Decréscimo no Patrimonio Social (1-2)

(+/-) ProvisGes Matematicas

(+/-) Fundos Administrativos

B) Patrimonio Social - final do exercicio (A+3+4)

As Notas Explicativas integram as Demonstragdées Contabeis.

CURITIBAPREV

Demonstraces contabeis em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Pagina 4 de 29

31.12.23 31.12.22 Va("‘i,/‘;‘)‘§5°
4.330.642,22  3.183.046,10 36,05
12.829.625,03  6.510.359,80 97,06
10.073.387,96  5.753.647,52 75,08
4.950,34 42.834,58  (88,44)
17.776,43 - 100,00
251,05 - 100,00
2.408.459,33 526.522,83 357,43
235.353,58 114.600,21 105,37
89.446,34 72.754,66 22,94
(5.706.899,24) (5.362.763,68) 6,42
- (4.377,18)  (100,00)
(663.730,57)  (597.139,33) 11,15
(487.762,10) (75.665,39) 544,63
(38.852,83) (8.996,86) 331,85
(4.498.777,31)  (4.676.584,92) (3,80)
(17.776,43) - 100,00
7.122.725,79  1.147.596,12 520,66
11.314.479,61  5.636.826,17 100,72
(4.191.753,82)  (4.489.230,05) 6,63
11.453.368,01 _ 4.330.642,22 164,47

José Luiz Assinado de forma
digital por José Luiz

Costa Taborda Costa Taborda Rauen
Dados: 2024.03.18
Rauen 11:31:25 -03'00"
José Luiz C. T. Rauen
Presidente

CPF 254.801.119-49

FELLIPE Assinado de forma
digital FELLIPE
PACHECO DE  pacrieco oe

OLIVEIRA:11594 OLIVEIRA:11594173770
Dados: 2024.03.18
173770 10:59:51 -03'00'
Fellipe Pacheco de Oliveira
Diretor Financeiro

CPF 115.941.737-70

CLEIRE BUSTO

GUIMARAES DOS &t susro comaats bos
SANTOS:0990428 ;23;2?832%??&2340:39—03'00'
282

Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Técnica em Contabilidade
CRC/SC - 020.670/0-2
CPF 099.042.802-82
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Demonstracao da Mutacgao do Ativo Liquido (DMAL)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em Reais)

CuritibaPrev Plan 1 (CNPB n° 2018002465)
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

1. Adigées

(+) Contribuigoes
(+) Portabilidade
(+) Reversao de Fundos Administrativos

(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial

2. Destinagoes

(-) Beneficios

(-) Portabilidade / Resgates

(-) Repasse de Prémio de Riscos Terceirizados
(-) Outras Destinacdes

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)

(+/-) ProvisGes Matematicas

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4)

As Notas Explicativas integram as Demonstragoes Contabeis.

CURITIBAPREV
Demonstraces contabeis em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Pagina 5 de 29

Variagao

31.12.23 31.12.22 (%)
13.099.609,75 7.874.948,41 66,35
10.656.674,66 5.862.715,19 81,77
8.329.755,79 5.372.418,45 55,05
3.173,96 - 100,00
7.810,02 - 100,00
2.315.934,89 490.296,74 372,35
(752.999,82) (638.053,85) 18,02
- (4.377,18) (100,00)
(575.569,87) (561.588,54) 2,49
(140.104,94) (63.091,27) 122,07
(37.325,01) (8.996,86) 314,87
9.903.674,84 5.224.661,34 89,56
9.903.674,84 5.224.661,34 89,56
23.003.284,59 13.099.609,75 75,60

< . Assinado de forma
José Luiz digital por José Luiz

Costa Taborda Costa Taborda Rauen
Dados: 2024.03.18
Rauen 11:31:47 03'00'
José Luiz C. T. Rauen
Presidente
CPF 254.801.119-49

FELLIPE
PACHECO DE
OLIVEIRA:115941
73770

Assinado de forma digital
por FELLIPE PACHECO DE
OLIVEIRA:11594173770
Dados: 2024.03.18
11:00:10-03'00'

Fellipe Pacheco de Oliveira
Diretor Financeiro
CPF 115.941.737-70

CLEIRE BUSTO
GUIMARAES DOS

Assinado de forma digital por
CLEIRE BUSTO GUIMARAES

DOS SANTOS:09904280282
SANTOS:0990428028 pados: 2024.03.18 10:40:49
2 -03'00'

Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Técnica em Contabilidade
CRC/SC - 020.670/0-2
CPF 099.042.802-82
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Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido (DMAL)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em Reais)

CuritibaPrev Plan 2 (CNPB n° 2019003465)
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

1. Adigées

(+) Contribuigoes

(+) Portabilidade

(+) Reversao de Fundos Administrativos

(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial
(+) Outras Adicoes

2. Destinagoes
(-) Portabilidade / Resgates

(-) Repasse de Prémio de Riscos Terceirizados
(-) Outras Destinacdes

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)

(+/-) ProvisGes Matematicas

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4)

As Notas Explicativas integram as Demonstragoes Contabeis.

CURITIBAPREV

Demonstraces contabeis em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Pagina 6 de 29

Variagao

31.12.23 31.12.22 (%)
531.610,56 165.432,32 221,35
1.710.528,90 380.461,11 349,59
1.610.704,66 349.501,01 360,86
1.776,38 - 100,00
3.334,43 - 100,00
94.462,38 30.960,10 205,11
251,05 - 100,00
(349.786,91) (14.282,87) 2.349,00
(2.211,43) (1.924,75) 14,89
(346.047,66) (12.358,12) 2.700,16
(1.527,82) - 100,00
1.360.741,99 366.178,24 271,61
1.360.741,99 366.178,24 271,61
1.892.352,55 531.610,56 255,97

José Luiz Assinado de forma FELLIPE Assinado de forma
digital José Lui digital por FELLIPE
Costa Clc?slt: TZ?,LQZE e PACHECO DE  pactecooe
. OLIVEIRA:11594173770
Taborda Rayen OLIVEIRA:TTS5 o S0a0m1s
Rauen ?13 .23.556205;,(())3‘,1 8 94173770 11:00:32 -03'00"

José Luiz C. T. Rauen

Presidente

CPF 254.801.119-49

Fellipe Pacheco de Oliveira
Diretor Financeiro
CPF 115.941.737-70

Assinado de forma

CLEIRE BUSTO >
digital por CLEIRE BUSTO
GUIMARAES DOS GUIMARAES DOS

SANTOS:099042 SANTOS:09904280282
Dados: 2024.03.18
80282

10:40:59 -03'00"
Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Técnica em Contabilidade
CRC/SC - 020.670/0-2
CPF 099.042.802-82



CURITIBAPREV

Demonstraces contabeis em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Pagina 7 de 29

orev

Demonstracao da Mutacgao do Ativo Liquido (DMAL)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

CuritibaPrev Familia II (CNPB n° 2020000547)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

1. Adigées

(+) Contribuigoes

(+) Portabilidade

(+) Reversao de Fundos Administrativos

(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial

2. Destinagoes

(-) Portabilidade / Resgates

(-) Repasse de Prémio de Riscos Terceirizados
(-) Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - Gestdo
Previdencial

(-) Custeio Administrativo

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)

(+/-) ProvisGes Matematicas

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4)

Variagao
31.12.23 31.12.22 (%)

68.488,16 939,34 7.191,09
20.681,40 67.764,82 (69,48)
14.049,42 27.828,06 (49,51)
- 35.299,50 (100,00)
6.631,98 - 100,00
- 4.637,26 (100,00)
(89.169,56) (216,00) 41.182,20
(85.949,27) - 100,00
(1.609,50) (216,00) 645,14
(1.580,88) - 100,00
(29,91) - 100,00
(68.488,16) 67.548,82 (201,39)
(68.488,16) 67.548,82 (201,39)
_ 68.488,16 (100,00)

As Notas Explicativas integram as Demonstragoes Contabeis.

José Luiz gfgs‘:tr]aicyla()o?Jeof:)erTliz FELLIPE Assinado de forma
digital por FELLIPE
Costa Costa Taborda PACHECO DE piieco o
Rauen . OLIVEIRA:11594173770
Taborda Dados: 2024.03.18 OLlVElRA1 15 Dados: 2024.03.18
Rauen 11:32:24 -03'00" 94173770 11:00:49 0300

José Luiz C. T. Rauen
Presidente
CPF 254.801.119-49

Fellipe Pacheco de Oliveira
Diretor Financeiro
CPF 115.941.737-70

CLEIRE BUSTO

80282

Assinado de forma digital

GUIMARAES DOS boymanace b

SANTOS:099042 SANTOS:09904280282
Dados: 2024.03.18

10:41:08 -03'00'

Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Técnica em Contabilidade

CRC/SC - 020.670/0-2

CPF 099.042.802-82
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Demonstracao da Mutagao do Ativo Liquido (DMAL)

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

Plano Regional (CNPB n© 2022002611)

CURITIBAPREV

Demonstraces contabeis em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Pagina 8 de 29

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

1. AdigGes

(+) Contribuicbes

2. Destinagdes

(-) Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - Gestdo

Previdencial

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)

(+/-) ProvisOGes Matematicas

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4)

Variagao
31.12.23 31.12.22 (%)

118.908,00 _ 100,00
118.908,00 - 100,00
(357,06) _ 100,00
(357,06) - 100,00
118.550,94 - 100,00
118.550,94 - 100,00
118.550,94 - 100,00

As Notas Explicativas integram as Demonstragdées Contabeis.

José Luiz Assinado de
forma digital por
Costa José Luiz Costa
Ta borda Taborda Rauen
Dados: 2024.03.18
Rauen 11:32:42 -03'00"

José Luiz C. T. Rauen
Presidente
CPF 254.801.119-49

Assinado de forma

FELLIPE digital por FELLIPE
PACHECO DE PACHECO DE
OLIVEIRA:115941737

OLIVEIRA:11 70
Dados: 2024.03.18
594173770 11:01:06 -03'00'
Fellipe Pacheco de Oliveira
Diretor Financeiro
CPF 115.941.737-70

Assinado de forma digital

CLEIRE BUSTO or CLEIRE BUSTO
GUIMARAES DOS EUIMARALS DOS

SANTOS:0990428 SANTOS:09904280282
Dados: 2024.03.18
0282

10:41:18 -03'00'
Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Técnica em Contabilidade
CRC/SC - 020.670/0-2
CPF 099.042.802-82



CURITIBAPREV
Demonstraces contabeis em 31 de dezembro de 2023 e 2022
Pagina 9 de 29

orev

Demonstragao do Plano de Gestao Administrativa (DPGA) - Consolidado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)
Variagao
31.12.23 31.12.22 (%)

A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior (9.369.066,25) (4.879.836,20) (92,00)
1. Custeio da Gestao Administrativa 324.799,92 187.354,87 73,36
1.1. Receitas 324.799,92 187.354,87 73,36
Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 29,91 ) 100,00
Custeio Administrativo dos Investimentos 184.499,51 107.557,82 71,54
Receitas Diretas 47.963,06 5.409,11 786,71
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos 89.446,34 72.754,66 22,94
Outras Receitas 2.861,10 1.633,28 75,18
2. Despesas Administrativas (4.498.777,31) (4.676.584,92) 3,80
2.1. Administracao dos Planos Previdenciais (3.634.011,75) (3.705.447,42) 1,93
Pessoal e Encargos (2.237.365,85) (2.120.799,94) (5,50)
Treinamentos/Congressos e Seminarios (39.778,80) (20.447,00) (94,55)
Viagens e Estadias (9.784,92) (14.116,05) 30,68
Servigos de Terceiros (913.496,95) (1.125.797,91) 18,86
Despesas Gerais (262.824,71) (262.092,53) (0,28)
Depreciagdes e Amortizagoes (142.597,78) (142.597,78) _
Tributos (28.162,74) (19.596,21) (43,72)
2.4, Re_muneragao - Antecipacao de Contribuigcoes dos (864.765,56) (971.137,50) 10,95
Patrocinadores

4. Reversao de Recursos para o Plano de Beneficios (17.776,43) _ (100,00)
6. Sobra/Insuficiéncia da Gestdo Administrativa (1-2-3-4-5) (4.191.753,82) (4.489.230,05) 6,63
7. Constituicao/Reversao do Fundo Administrativo (6) (4.191.753,82) (4.489.230,05) 6,63
B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+7+8) (13.560.820,07) (9.369.066,25) (44,74)

As Notas Explicativas integram as Demonstracoes Contabeis.

, . . Assinado de forma
José Luiz  fssnadodeforma g | |pE pssinadodeforma CLEIREBUSTO 0 it e pe busto
igital por José digital por FELLIPE
Costa Lutz Costa Taborda  PACHECO DE - pAcieco be GUIMARAES DOAsumarasbos
Tabord Rauen . oLIVERA11594173770  SANTOS:0990428 '
aborda SR 54,0318 OLIVEIRA:1159 - = on 1 Dados: 2024.03.18
Rauen 11:33:00-0300" 4173770 11:01:23 -03'00' 0282 10:41:28 -03'00'

José Luiz C. T. Rauen
Presidente
CPF 254.801.119-49

Fellipe Pacheco de Oliveira
Diretor Financeiro
CPF 115.941.737-70

Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Técnica em Contabilidade
CRC/SC - 020.670/0-2
CPF 099.042.802-82
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Demonstracao do Ativo Liquido (DAL)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em Reais)

CuritibaPrev Plan 1 (CNPB n° 2018002465)

1. Ativos
Disponivel

Recebiveis Previdencial
Investimentos
Titulos Publicos

Fundos de Investimento

2. Obrigagées

Operacional

5. Ativo Liquido (1-2-3-4)

ProvisGes Matematicas

As Notas Explicativas integram as Demonstracoes Contabeis.

CURITIBAPREV

Demonstraces contabeis em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Pagina 10 de 29

Variagao

31.12.23 31.12.22 (%)
23.057.101,32 13.189.063,66 74,82
48.104,81 20.739,91 131,94
1.443,98 3.131,37 (53,89)
23.007.552,53 13.165.192,38 74,76
2.297.379,52 1.448.131,80 58,64
20.710.173,01 11.717.060,58 76,75
(53.816,73) (89.453,91) 39,84
(53.816,73) (89.453,91) 39,84
23.003.284,59 13.099.609,75 75,60
23.003.284,59 13.099.609,75 75,60

CLEIRE BUSTO

José Luiz  Assinadode Assinado de forma
forma digital por FELLIPE digital por FELLIPE

Costa  ewncora  PACHECODEnGucont
Taborda Rauen :

Taborda Dados: 20240318~ OLIVEIRA:1150

Rauen 11:33:19 -03'00' Dados: 2024.03.18

94173770

José Luiz C. T. Rauen
Presidente
CPF 254.801.119-49

Diretor Financeiro
CPF 115.941.737-70

11:01:41 -03'00'
Fellipe Pacheco de Oliveira

80282

Assinado de forma digital

por CLEIRE BUSTO

GUIMARAES DOS GuimaRAEs Dos

SANT05099042 SANTOS:09904280282
Dados: 2024.03.18

10:41:38 -03'00'

Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Técnica em Contabilidade
CRC/SC - 020.670/0-2

CPF 099.042.802-82
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Demonstracao do Ativo Liquido (DAL)

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

CuritibaPrev Plan 2 (CNPB n° 2019003465)

1. Ativos

Disponivel

Recebiveis Previdencial

Investimentos Imobiliarios

Fundos de Investimento

2. Obrigagoes

Operacional

5. Ativo Liquido (1-2-3-4)

ProvisGes Matematicas

CURITIBAPREV

Demonstraces contabeis em 31 de dezembro de 2023 e 2022
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As Notas Explicativas integram as Demonstracoes Contabeis.

José Luiz
Costa
Taborda
Rauen

Assinado de forma
digital por José
Luiz Costa Taborda
Rauen

Dados: 2024.03.18
11:33:38-03'00"

José Luiz C. T. Rauen
Presidente
CPF 254.801.119-49

FELLIPE
PACHECO DE
OLIVEIRA:1159
4173770

Assinado de forma
digital por FELLIPE
PACHECO DE
OLIVEIRA:11594173770
Dados: 2024.03.18
11:01:59 -03'00'

Fellipe Pacheco de Oliveira
Diretor Financeiro
CPF 115.941.737-70

31.12.23 31.12.22 Va{i;‘;“
1.955.511,18 539.429,70
262,51
12.304,13 2.842,83 332,81
3.259,82 18.200,91 (82,09)
1.939.947,23 518.385,96 274,23
1.939.947,23 518.385,96 274,23
(63.158,63) (7.819,14) ;0 74y
(63.158,63) (7.819,14) (707,74)
1.892.352,55 531.610,56
' ' 255,97
1.892.352,55 531.610,56 255,97

CLEIRE BUSTO

0282

Assinado de forma digital

GUIMARAES DOS Pomamce ngs.

SANTOS:0990428 SANTOS:09904280282
Dados: 2024.03.18

10:41:47 -03'00'

Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Técnica em Contabilidade
CRC/SC - 020.670/0-2

CPF 099.042.802-82
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Demonstracao do Ativo Liquido (DAL)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em Reais)

CuritibaPrev Familia II (CNPB n° 2020000547)

31.12.23 31.12.22 Va{;;‘;“
1. Ativos 70.140,75
- 4 (100,00)
Disponivel - 149,92 (100,00)
Recebiveis Previdencial ) 625,68 (100,00)
Investimentos Imobiliarios ) 69.365,15 (100,00)
Fundos de Investimento ) 69.365,15 (100,00)
2. Obrigagoes _ (1.652,59) 100.00
I
Operacional - (1.652,59) 100,00
5. Ativo Liquido (1-2-3-4 68.488,16
q ( ) - ' (100,00)
ProvisBes Matematicas ) 68.488,16 (100,00)
As Notas Explicativas integram as Demonstracoes Contabeis.
. . ) Assinado de forma
Assinado de f
JOSELUIZ  pmsoderoma  TELLIPE e CLEIREBUSTO e or cLeiRe
Costa digital por José Luiz PACHECO DE PACHECO DE GUlMARAES DOS BUSTO GUIMARAES DOS
Costa Taborda Rauen . OLIVEIRA:11594173770 . .
TabOrda Dados: 2024.03.18 OLIVEIRA'1 159 Dados: 2024.03.18 SANTOS-099042 SANTO5:09904280282
11:34:00 -03'00" 4173770 110218 203'00' Dados: 2024.03.18
Rauen 02 80282 10:41:56 -03'00"
José Luiz C. T. Rauen Fellipe Pacheco de Oliveira Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Presidente Diretor Financeiro Técnica em Contabilidade
CPF 254.801.119-49 CPF 115.941.737-70 CRC/SC - 020.670/0-2

CPF 099.042.802-82
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Demonstracao do Ativo Liquido (DAL)

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

Plano Regional (CNPB n© 2022002611)

1. Ativos

Disponivel

Recebiveis Previdencial

2. Obrigagoes

Operacional

5. Ativo Liquido (1-2-3-4)

ProvisGes Matematicas

CURITIBAPREV

Demonstraces contabeis em 31 de dezembro de 2023 e 2022
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As Notas Explicativas integram as Demonstracoes Contabeis.

José Luiz
Costa
Taborda
Rauen

Assinado de
forma digital por
José Luiz Costa
Taborda Rauen
Dados: 2024.03.18
11:34:18 -03'00'

José Luiz C. T. Rauen
Presidente
CPF 254.801.119-49

FELLIPE e u e

PACHECO DE PAcHecoe
OLIVEIRA:1159417377

OLIVEIRA:1156

94173770  Dados20240318

Fellipe Pacheco de Oliveira
Diretor Financeiro
CPF 115.941.737-70

Variagao
31.12.23 31.12.22 (%)

119.623,64 100,00
114.080,73 100,00
5.542,91 100,00
(1.072,70) 100,00
(1.072,70) 100,00
118.550,94 100,00
118.550,94 100,00

Assinado de forma

CLEIRE BUSTO SS|
digital por CLEIRE
GUIMARAES DOS BusTo GUIMARAES DOS

SA NT05099042 SANTOS:09904280282
Dados: 2024.03.18
80282

10:42:06 -03'00'
Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Técnica em Contabilidade

CRC/SC - 020.670/0-2
CPF 099.042.802-82
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Demonstracao das Provisdes Técnicas (DPT)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

CuritibaPrev Plan 1 (CNPB n° 2018002465)

Provisdes Técnicas (1+2+3+4+5)

1. Provisdes Matematicas

1.2. Beneficio a Conceder

Contribuicdao Definida

Saldo de contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es)

Saldo de contas - parcela participantes
Saldo oriundo de portabilidade EFPC

Saldo oriundo de portabilidade EAPC

4. Exigivel Operacional

4.1. Gestao Previdencial
4.2. Investimentos - Gestao Previdencial

CURITIBAPREV

Demonstraces contabeis em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Pagina 14 de 29

Variagao
31.12.23 31.12.22 (%)

23.057.101,32 13.180.170,66 74,94
23.003.284,59 13.090.716,75 75,72
23.003.284,59 13.090.716,75 75,72
23.003.284,59 13.090.716,75 75,72
11.456.378,09 6.556.302,09 74,74
11.533.678,26 6.534.414,66 76,51
13.228,24 - 100,00
- 8.893,00 (100,00)
53.816,73 89.453,91 (39,84)
31.671,24 76.323,97 (58,50)
22.145,49 13.129,94 68,66

As Notas Explicativas integram as Demonstragoes Contabeis.

José Luiz  Asnadodetorms PELLIPE

Costa nae PACHECO DE

Taborda TDaZOFd«‘;g;UEr; . OLIVEIRA:115
ados: 4.03.1

Rauen 113435-0300 94173770

José Luiz C. T. Rauen
Presidente
CPF 254.801.119-49

Assinado de forma
digital por FELLIPE
PACHECO DE
OLIVEIRA:11594173770
Dados: 2024.03.18
11:02:59 -03'00'

Fellipe Pacheco de Oliveira
Diretor Financeiro
CPF 115.941.737-70

Assinado de forma

CLEIRE BUSTO digital por CLEIRE
GUIMARAES DOS BUSTO GUIMARAES DOS

SANTOS:0990428 SANTOS:09904280282
0282 Dados: 2024.03.18

10:42:15 -03'00'
Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Técnica em Contabilidade
CRC/SC - 020.670/0-2
CPF 099.042.802-82
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Demonstracao das Provisdes Técnicas (DPT)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

CuritibaPrev Plan 2 (CNPB n° 2019003465)

Provisdes Técnicas (1+2+3+4+5)

1. Provisdes Matematicas

1.2. Beneficio a Conceder

Contribuicdao Definida

Saldo de contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es)
Saldo de contas - parcela participantes

Saldo oriundo de portabilidade EFPC

4. Exigivel Operacional

4.1. Gestao Previdencial
4.2. Investimentos - Gestao Previdencial

Assinado de forma

Variagao

31.12.23 31.12.22 (%)
1.955.511,18 539.429,70 262,51
1.892.352,55 531.610,56 255,97
1.892.352,55 531.610,56 255,97
1.892.352,55 531.610,56 255,97
437.746,18 127.265,45 243,96
1.452.787,25 404.345,11 259,29
1.819,12 - 100,00
63.158,63 7.819,14 707,74
60.598,01 6.748,61 797,93
2.560,62 1.070,53 139,19

CLEIRE BUSTO

José Luiz Assinado de forma FELLIPE digital por FELLIPE
Costa digital por José PACHECO DE PACHECO DE

Luiz Costa OLIVEIRA:11594173
Taborda Taborda Rauen OL'VE'RA1 15 770

Dados: 2024.03.18 .
Rauen 113453 0300 94173770 Dados: 2024.03.18

José Luiz C. T. Rauen
Presidente
CPF 254.801.119-49

Assinado de forma digital
por CLEIRE BUSTO

GUIMARAES DOS GuimARAES Dos

SANTOS:0990428 SANTOS:09904280282
Dados: 2024.03.18
0282

10:42:26 -03'00'
Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Técnica em Contabilidade
CRC/SC - 020.670/0-2
CPF 099.042.802-82

11:03:17 -03'00'
Fellipe Pacheco de Oliveira
Diretor Financeiro
CPF 115.941.737-70



CURITIBAPREV
Demonstraces contabeis em 31 de dezembro de 2023 e 2022
Pagina 16 de 29

orev

Demonstracao das Provisdes Técnicas (DPT)

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

CuritibaPrev Familia II (CNPB n° 2020000547)

31.12.23 31.12.22 Va{i;‘;“
Provisdes Técnicas (1+2+3+4+5) 36.428,61 (100,00)
1. Provisdes Matematicas 34.776,02 (100,00)
1.2. Beneficio a Conceder 34.776,02 (100,00)
Contribuicdo Definida 34.776,02 (100,00)
Saldo de contas - parcela participantes 34.776,02 (100,00)
Saldo oriundo de portabilidade EFPC 33.712,14 (100,00)
4. Exigivel Operacional 1.652,59 (100,00)
4.1. Gestdo Previdencial 970,63 (100,00)
4.2. Investimentos - Gestdo Previdencial 681,96 (100,00)

As Notas Explicativas integram as Demonstragoées Contabeis.

José Luiz Assinadodeforma  FELL|PE Assinado de forma CLEIRE BUSTQ  Assinado de forma
digital por José Luiz digital por FELLIPE R digital por CLEIRE BUSTO
Costa Costa Taborda PACHECO DE  pachiecoor GUIMARAES DOS GuimARAES DOs
Rauen . OLIVEIRA:11594173770 SANTOS:0990428 SANTOS:09904280282
Taborda Dados: 20240318 OLIVEIRAIT 1S 0318 0282 Dad05:2024.03.18
Rauen 11:35:11 -03'00' 04173770 11:03:37 -03'00' 10:42:35 -03'00'

Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Técnica em Contabilidade
CRC/SC - 020.670/0-2
CPF 099.042.802-82

José Luiz C. T. Rauen
Presidente
CPF 254.801.119-49

Fellipe Pacheco de Oliveira
Diretor Financeiro
CPF 115.941.737-70
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‘Prev Demonstragdes contabeis em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Demonstracao das Provisdes Técnicas (DPT)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em Reais)

Plano Regional (CNPB n© 2022002611)

Variagao
31.12.23 31.12.22 (%)
Provisoes Técnicas (1+2+3+4+5) 119.623,64 _ 100,00
1. Provisoes Matematicas 118.550,94 _ 100,00
1.2. Beneficio a Conceder 118.550,94 - 100,00
Contribuic&o Definida 118.550,94 - 100,00
Saldo de contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es) 52.436,26 - 100,00
Saldo de contas - parcela participantes 66.114,68 - 100,00
4. Exigivel Operacional 1.072,70 _ 100,00
4.1. Gestdo Previdencial 974,28 - 100,00
4.2. Investimentos - Gesto Previdencial 98,42 - 100,00
As Notas Explicativas integram as Demonstragoes Contabeis.
A i Assinado de forma :
JoseLuiz porjosé . FELLIPE Assinadode fona CLEIRE BUSTO Assinado de forma digita por
Costa Luiz CostaTaborda ~ PACHECO DE pacHECO DE GUIMARAES DOS  CLEIRE BUSTO GUIMARAES
R ) . :
Taborda Dodow 20240318 OLIVEIRA:11594 8';'(}@?2’*6122‘.509;11;3770 SANTOS:099042802 S)a;(())oslz 2024.03.18 10:42:48
Rauen 11:35:28-03'00' 173770 11:03:56 -03'00' 82
José Luiz C. T. Rauen Fellipe Pacheco de Oliveira Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Presidente Diretor Financeiro Técnica em Contabilidade
CPF 254.801.119-49 CPF 115.941.737-70 CRC/SC - 020.670/0-2

CPF 099.042.802-82
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Notas explicativas as Demonstragcoes Contabeis
(Em Reais)

1 Contexto operacional

A CuritibaPrev - Fundagdo de Previdéncia Complementar do Municipio de Curitiba se constitui em
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (EFPC) multipatrocinada, com personalidade juridica
de direito privado, instituida pelo Municipio de Curitiba, nos termos autorizados pela Lei Municipal n°
15.072, de 26 de setembro de 2017, estruturada na forma de fundacdo de natureza publica, sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa, financeira e patrimonial.

Os recursos de que a Entidade dispde para a consecucao de seus objetivos sdo formados por
contribuicdes de seus participantes, das patrocinadoras e dos rendimentos resultantes das aplicacdes
desses recursos, que devem obedecer ao disposto na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (CMN)
n° 4,994, de 24 de margo de 2022 e suas atualizagdes.

A atividade da Entidade é regulamentada pela Lei Complementar n® 108, de 29 de maio de 2001 e pelo
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) e sdo fiscalizadas pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (*PREVIC”) vinculada ao Ministério da Economia.

As entidades de previdéncia complementar estdo isentas de Imposto de Renda Pessoa Juridica, desde
janeiro de 2005, e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido, de acordo com a Lei n® 11.053, de 29
de dezembro de 2004, e com o art. 17 da IN SRF n° 588, de 21 de dezembro de 2005, e alteradas
pelas IN SRF n® 667, de 26 de julho de 2006, e art. 17 da IN RFB n° 1.315, de 03 de janeiro de 2013,
respectivamente.

] Planos de Beneficios administrados

A CuritibaPrev tem como objeto exclusivo administrar e executar Planos de Beneficios Previdenciarios
Complementares, na modalidade de Contribuicdo Definida, a que tem direito os participantes e
respectivos dependentes integrantes do seguinte Plano de Beneficios:

CuritibaPrev Plan 1 (CNPB n© 2018002465), aprovado pela portaria n® 1.210, de 24 de dezembro de
2018.

CuritibaPrev Plan 2 (CNPB n© 2019003465), aprovado pela portaria n°® 1.085, de 13 de dezembro de
2019.

CuritibaPrev Familia II (CNPB n° 2020000547), aprovado pela portaria n® 163, de 28 de fevereiro
de 2020. Para redugdo de custos o plano CuritibaPrev Familia II se encontra em processo de
encerramento, em 2023 os saldos de participantes foram totalmente resgatados ou portados.

Plano Regional (CNPB n°© 2022002611), aprovado pela portaria n® 1.154, de 07 de novembro de
2022.

2 Apresentacao das demonstragoes contabeis

As demonstragbes contabeis sdo de responsabilidade da administracdo da CURITIBAPREV e foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar (EFPC), especificamente a Resolugdo CNPC n© 43, de 06 de agosto de
2021 e Instrugao PREVIC n© 23, de 14 de agosto de 2023 e suas alteragdes; e Norma Brasileira de
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Contabilidade ITG/CFC N© 2001 DE 15 de dezembro de 2022.

Essas diretrizes nao requerem a apresentacdao da Demonstracdo do Fluxo de Caixa. A estrutura da
planificacdo contabil padrdo das EFPC reflete o ciclo operacional de longo prazo da sua atividade, de
forma que a apresentacdo de ativos e passivos, observadas as gestdes previdencial, administrativa, o
fluxo dos investimentos e assistencial, proporcione informacdes confidveis e mais relevantes do que a
apresentacao em circulante e ndo circulante, em conformidade com o item 63 da NBC TG 26.

As demonstracdes consolidadas representam o somatério dos saldos contabeis do plano de beneficios
administrado pela CURITIBAPREV e do Plano de Gestdo Administrativa (PGA), e as demonstragdes
individuais apresentam exclusivamente os valores contabilizados em cada Plano de Beneficios. Os
demonstrativos contabeis exigidos pela Resolugdao n® 43/2021, art. 17, sdo os seguintes:

Balango Patrimonial (Consolidado).

Demonstragdo da Mutagdo do Patriménio Social (Consolidada).

Demonstragdao da Mutacdo do Ativo Liquido (Plano de beneficio).

Demonstracao do Ativo Liquido (Plano de beneficio).

Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa (Consolidada).

Demonstragao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios (Plano de beneficio).

3 Resumo das principais praticas contabeis

a. Moeda de apresentacao
As demonstragdes contdbeis sdo apresentadas em Reais e a moeda funcional da CURITIBAPREV é o
real (R$).

b. Apuracao do resultado

As Adicdes e Deducbes da Gestdo Previdencial, Receitas e Despesas da Gestdo Administrativa, as
Rendas/Variacbes Positivas e Deducgdes/Variacbes Negativas do Fluxo dos Investimentos sao
escrituradas pelo regime contabil de competéncia.

C. Investimentos

Titulos Publicos, Créditos Privados e Depdsitos
Em atendimento a Resolugdo CNPC n° 43, de 06 de agosto de 2021, os titulos e valores mobiliarios
devem ser classificados em duas categorias, a saber:

o Titulos para negociagdo - Aqueles com propdsito de serem negociados, independentemente
do prazo a decorrer, 0s quais devem ser avaliados ao valor provavel de realizagao.

o Titulos mantidos até o vencimento - Aqueles com vencimentos superiores a 12 meses da
data de aquisicdo e que a entidade mantenha interesse e capacidade financeira de manté-los até o
vencimento, bem como classificados como de baixo risco por agéncia de risco no Pais, os quais devem
ser avaliados pela taxa intrinseca dos titulos, ajustados pelo valor de perdas permanentes, quando
aplicavel.

Os critérios utilizados para apuracao do valor justo dos titulos e valores mobilidrios obedecem as
orientagOes técnicas estabelecidas na NBC TG 46, aprovada pela Resolugdo CFC n© 1.428, de 25 de
janeiro de 2013, que estabelece:

I. Hierarquia de valor justo com objetivo de priorizar as informagdes das técnicas de avaliagdo e ndo
as técnicas de avaliagdo adotadas para mensurar o valor justo.
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II. Divulgagdo das técnicas de avaliagdo e informacdes utilizadas para desenvolver as mensuragoes
das hierarquias de valor justo:

o Informacoes de Nivel 1 - pregos cotados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos
acessiveis na data da mensuracao.

o Informacoes de Nivel 2 - informagdes também observaveis para o ativo ou passivo, cujos precos
ndo sejam cotados incluidos no Nivel 1. Adocdo de pregos cotados em mercado ativos ou passivos
similares; em mercados que nao sejam ativos para ativos ou passivos idénticos.

o Informacoes de Nivel 3 - dados observaveis para o ativo ou passivo, na medida em que dados
observaveis relevantes nao sejam disponiveis, pouca ou nenhuma atividade de mercado.

Cotas de Fundos de Investimentos

Sao contabilizados pelo valor efetivamente desembolsado nas aquisicdes de cotas e incluem, se for o
caso, taxas e emolumentos. Os montantes relativos aos fundos de investimento sdo representados pelo
valor de suas cotas na data de encerramento do balanco divulgado pelos administradores dos
respectivos fundos.

e. Imobilizado
Os bens corpoéreos sao registrados ao valor de custo de aquisicdo liquido das respectivas depreciagdes
acumuladas, calculadas pelo método linear, com base na vida util econdmica estimada.

Os direitos adquiridos relacionados ao apoio as atividades da CURITIBAPREV sdo contabilizados ao valor
de custo, deduzidos da amortizagao acumulada, também calculada pelo método linear, durante a vida
util estimada, a partir da data da sua disponibilidade para uso.

f. Intangivel

Registro dos valores, pelo custo de aquisicao, referentes aos gastos com implantagao, reorganizacgao e
desenvolvimentos de novos planos e amortizados em até 60 meses a contar da data de inicio do
funcionamento do novo plano.

g. Provisdo de férias e 13° salario e respectivos encargos
As férias vencidas e proporcionais, inclusive o adicional de férias e o 13° salario, sdo provisionados no
PGA, segundo o regime de competéncia, acrescidos dos encargos sociais.

h. Provisdes Matematicas

Sdo apuradas com base em calculos atuariais, procedidos pelos atuarios independentes responsaveis
pelos planos. Representam os compromissos acumulados no encerramento do exercicio, relativos aos
beneficios concedidos e a conceder ajustados a valor presente.

i Estimativas Contabeis

A elaboracdao das Demonstracées Contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
requer que a Administracdo se utilize de julgamento na determinacao e registro de estimativas
contabeis.

Os principais itens de balanco sujeitos a essas estimativas incluem: a provisdo para crédito de liquidagao
duvidosa, os valores de mercado dos titulos e valores mobilidrios e as provisdes com demandas
judiciais. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas ocasionalmente resultarda em
valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A
alta Administragdo revisa as estimativas e premissas pelo menos por ocasidao do Balanco.
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j- Plano de Gestdao Administrativa

O registro contabil dos recursos destinados ao PGA, pelos planos de beneficios administrados pela
Fundacdo, foi realizado de acordo com o Regulamento do Plano de Gestdao Administrativa aprovado pelo
Conselho Deliberativo da Fundacao.

As operagdes administrativas sdao registradas conforme Resolucdao CNPC n° 43, de 06 de agosto de
2021 e Instrucdao PREVIC n° 23, de 14 de agosto de 2023, reconhecidas no PGA, que possui patrimonio
segregado dos Planos de Beneficios Previdenciais.

O patrimoénio do PGA é constituido pelas receitas (Previdencial, Investimentos, Diretas e Outras
Receitas), deduzidas das despesas da administragcao previdencial e dos investimentos, sendo as sobras
ou insuficiéncias administrativas alocadas ou revertidas do Fundo Administrativo.

O plano administrativo apresentou fundo a descoberto ao longo do exercicio e por conta deste evento,
a parcela equivalente a participacdao dos Planos de Beneficios Previdenciarios no Fundo Administrativo

no PGA ndo foi registrada nas contas “Participacdo no Plano de Gestdao Administrativa”, no Ativo, e
“Participacdo no Fundo Administrativo do PGA”, no Patriménio Social.

k. Ajustes e Eliminagoes

As contas passiveis de ajustes e eliminacdes, entre outras, sao “Migracdo entre Planos”, "Compensacao
de Fluxos Previdenciais”, “Participacdo no Plano de Gestdo Administrativa”, “Participacdo no Fundo
Administrativo PGA” e valores a pagar e a receber entre planos.

Os ajustes e eliminagdes necessarias a consolidacdo das Demonstragdes Contabeis e balancetes devem
ser registrados em documentos auxiliares.

4 Disponivel

Representam os recursos com alta liquidez na entidade e sao representados pelos recursos em
caixa, bancos e numerarios em transito.

5 Realizavel - Gestdo Previdencial

Representam o0s recursos a receber relativos ao plano de beneficio.

6 Realizavel - Gestdao Administrativa

Estdo registrados os valores a receber inerentes as atividades da Gestdo Administrativa.

7 Realizavel - Investimentos

Os investimentos sdo administrados com base nas diretrizes determinadas pela Politica de
Investimento devidamente aprovada pelo Conselho Deliberativo da Entidade anualmente.

Em 31 de dezembro de 2023, a CURITIBAPREV possuia em sua carteira, titulos publicos e cotas de
fundos de investimentos, baseados no disposto na Resolugdao CMN n© 4.994, de 24 de margo de
2022, que regulamentam os limites de investimentos das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, avaliados pelos respectivos custos de aquisicao, acrescidos dos rendimentos
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auferidos, os quais impactam o resultado do periodo.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a carteira de investimentos consolidada apresentava a seguinte

composicao:
31.12.2023 31.12.2022

INVESTIMENTOS 25.559.121,21 14.659.465,00
TiTULOS PUBLICOS 2.297.379,52 1.448.131,80
NTN-B 1 2.297.379,52 1.448.131,80
FUNDOS DE INVESTIMENTOS 23.261.741,69 13.211.333,20
FUNDO DE RENDA FIXA 15.672.483,95 8.858.954,35
FUNDO DE ACOES 4,704.733,65 2.824.181,75
FUNDO DE INDICE REFERENCIADO EM ACOES (ETF) 411.145,56 525.549,60
FUNDO MULTIMERCADO 2.473.378,53 1.002.647,50

1 IPCA
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Os investimentos em “Titulos PUblicos” no exercicio de 2023 estdo mantidos até o vencimento, mas ndo ha titulos marcados na curva,

apenas marcados a mercado, a saber:

Indexadores
TiTULOS PUBLICOS
TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS
NOTA DO TESOURO NACIONAL - NTN IPCA

. Titulos indexados ao IPCA

Acima de 3
anos

Exercicio findo em

536.531,32

1.760.848,20

536.531,32
536.531,32

1.760.848,20
1.760.848,20

31.12.2023 31.12.2022
Val
alor Valor Contabil Valor Contabil
Curva
- 2.297.379,52 1.448.131,80
- 2.297.379,52 1.448.131,80
- 2.297.379,52 1.448.131,80

O valor de mercado é obtido por meio dos juros estabelecidos com base no Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) oficial, divulgado
pela FGV, até o més anterior ao corrente, e a projecdo divulgada pela ANBIMA para o més corrente.
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Registra o valor contabil de bens contabilizados pelo custo de aquisigdo, ajustado por depreciagdes
(imobilizado) de acordo com a natureza e tempo de vida util dos itens que o compdem.

Em 31 de dezembro 2022 e 2021, o imobilizado possui a seguinte composicdo:

31.12.2023 31.12.2022
IMOBILIZADO % 28.580,79 34.558,33
OPERACIONAL CORPOREO Depreciacdo 28.580,79 34.558,33
COMPUTADORES 20% 1.730,73 2.719,73
COMPUTADORES - CUSTO 4.945,00 4.945,00
DEPRECIACAO ACUMULADA (-) (3.214,27) (2.225,27)
MOVEIS E UTENSILIOS 10% 25.887,48 30.724,42
MOVEIS E UTENSILIOS - CUSTO 48.369,40 48.369,40
DEPRECIACAO ACUMULADA (-) (22.481,92) (17.644,98)
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 10% 962,58 1.114,18
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS - CUSTO 1.516,00 1.516,00
DEPRECIACAO ACUMULADA (-) (553,42) (401,82)

9 Intangivel

Conforme Instrucao normativa PREVIC n° 23, de 14 de agosto de 2023, a entidade registrou no
Intangivel os gastos com organizacdo e implantacdo da EFPC, instalacdes em imdveis de terceiros,
reorganizacao de setores, desenvolvimento de sistemas, entre outros.

A amortizacdo do intangivel deve ser contabilizada, mensalmente, como redutora, em conta analitica
do respectivo ativo, tendo como contrapartida a conta de resultado do PGA, no prazo maximo de 60
(sessenta) meses, contados a partir da data de aprovagao do plano de beneficios pela PREVIC.

Em 31 de dezembro 2023 e 2022, o intangivel apresentou a seguinte composigdo:

31.12.2023 31.12.2022

INTANGIVEL 11.384,95 148.005,19

GASTOS COM IMPLANTAGAO, REORGANIZAGAO E

DESENVOLVIMENTO 11.384,95 148.005,19
PESSOAL E ENCARGOS 568.798,61 568.798,61
DESPESAS GERAIS 114.302,52 114.302,52

(-) AMORTIZAGAO ACUMULADA

(671.716,18)

(535.095,94)
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10 Exigivel Operacional — Gestao Previdencial

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a gestdo previdencial pode ser assim resumida:

31.12.2023 31.12.2022
GESTAO PREVIDENCIAL 90.308,90 65.671,06
RETENCOES A RECOLHER 11.217,08 43.427,71
VALORES A REPASSAR - RISCO TERCEIRIZADO
SEGURADORAS 71.224,99 22.091,87
CREDITOS INDEVIDOS DE CONTRIBUICOES 7.866,83 151,48

Retencoes a Recolher
Representam valores de Imposto de Renta Retido na Fonte (IRRF) relativos aos beneficios e resgates
concedidos no periodo.

Valores a Repassar — Risco Terceirizado
Representam os recursos a pagar a seguradora Mongeral Aegon Seguros e Previdéncia referente as
contribuicdes de risco.

Créditos Indevidos de Contribuigoes

Representam os recursos a recebidos indevidamente de contribuicbes a serem devolvidos a
Patrocinadora.

11 Exigivel Operacional - Gestdao Administrativa

Registram os compromissos a pagar assumidos pela CURITIBAPREV relativos a gestao
administrativa, conforme quadro abaixo:

31.12.2023 31.12.2022

GESTAO ADMINISTRATIVA 10.475.811,22 10.475.811,22
CONTAS A PAGAR 80.078,65 161.195,64
SALARIOS E ENCARGOS 74.990,57 74.551,63
FGTS 2.894,83 4.040,38
INSS 12.991,32 12.961,14
IRRF S/SALARIOS 31.202,92 31.025,25
PROVISAO PARA FERIAS 27.901,50 26.524,86
FORNECEDORES 5.088,08 86.644,01
RETENCOES A RECOLHER 944,92 1.154,84
TRIBUTOS A RECOLHER 1.579,02 849,68
OUTRAS EXIGIBILIDADES 14.179.931,62 10.312.611,06
ADIANTAMENTO PATROCINADORA 18.000.000,00 15.000.000,00
(-) APROPRIACAO DE CONTRIBUICOES FUTURAS (7.068.441,77) (7.068.441,77)
ATUALIZAGAO ADIANTAMENTO PATROCINADORA 3.243.145,16 2.378.379,60
OUTRAS EXIGIBILIDADES 2.474,23 2.673,23

O Adiantamento de contribuicGes se refere aos valores financeiros recebidos do Municipio de Curitiba,
a titulo de adiantamento de contribuicGes para custeio administrativo, sendo obrigatoria a restituicao
tdo logo a Entidade atinja o equilibrio entre as receitas e despesas administrativas. Referido
adiantamento foi autorizado pelo Decreto n°® 1.200, de 05 de novembro de 2018, da Prefeitura
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Municipal de Curitiba, no valor de R$ 6.000.000,00, a ser atualizado pelo IPCA. No ano de 2020, por
meio do Decreto n°891, houve autorizacdo para novo adiantamento, no valor de R$ 6.000.000,00,
dividido em 20 (vinte) parcelas de R$ 300.000,00. Em 2021 a Entidade recebeu 11 (onze) parcelas.
Em 2022, conforme autorizado na Lei Municipal 15.922 de 10 de dezembro de 2021, a entidade
recebeu 03 (trés) parcelas de R$ 1.000.000,00, totalizando o valor de R$ 3.000.000,00.

Em 2023, conforme autorizado na Lei Municipal 15.922 de 10 de dezembro de 2021, a entidade
recebeu 03 (trés) parcelas de R$ 1.000.000,00, totalizando o valor de R$ 3.000.000,00.

Em 20 de dezembro de 2023, a Lei 16.277 acrescentou art. 38-A na Lei n° 15.072, de 26 de
novembro de 2017, que Institui o Regime de Previdéncia Complementar no d&mbito do Municipio de
Curitiba. Conforme a referida Lei, fica o Poder Executivo autorizado a efetuar o repasse financeiro, a
titulo de adiantamento, para custeio administrativo da CuritibaPrev no percentual de até 0,25% (zero
virgula vinte e cinco por cento), calculado sobre o valor do somatério da remuneracdo base de calculo
de contribuicdo previdenciadria de todos os servidores ativos vinculados ao RPPS, apurado no exercicio
financeiro anterior.

12 Exigivel Operacional — Investimentos

Compromissos a pagar relacionado ao grupo de Investimentos da entidade. Em 31 de dezembro de
2023 e 2022 apresentou a seguinte exigibilidade:

31.12.2023 31.12.2022

INVESTIMENTOS 4.707,56 4.707,56
FUNDOS DE INVESTIMENTO 5.439,06 4.707,56
CONTAS A PAGAR 5.439,06 4.707,56
RETENCOES A RECOLHER 225,84 -

13 Provisdoes Matematicas

O registro contabil do valor das Provisdbes matematicas corresponde ao somatério das contas
individuais dos participantes dos Planos administrados pela CuritibaPrev.

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2021, as provisées matematicas possuiam a
seguinte composicdo:
31.12.2023 31.12.2023

PROVISOES MATEMATICAS

25.014.188,08

13.699.708,47

BENEFIiCIOS A CONCEDER

CONTRIBUIGCAO DEFINIDA

SALDO DE CONTAS - PARCELA PATROCINADOR(ES)/ INSTITUIDOR(ES)
SALDO DE CONTAS - PARCELA CONSTITUIDA PELOS PARTICIPANTES
SALDO DE CONTAS - PARCELA PARTICIPANTES PORTADA DE EFPC

14 Fundos

a. Fundo Administrativo

25.014.188,08
25.014.188,08
11.946.560,53
13.052.580,19
15.047,36

13.699.708,47
13.699.708,47
6.683.567,54
6.973.535,79
33.712,14

O fundo administrativo é correspondente a diferenga entre as receitas e as despesas administrativas,
acrescidas do retorno dos investimentos, conforme disposto na demonstragcao do plano de Gestdo
Administrativa.
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Em 2023, a CURITIBAPREV apresentou fundo administrativo a descoberto em R$ 13.560.820,07, em
2023 fundo administrativo a descoberto em R$ 9.305.708,75.

O PGA desta entidade, apesar de possuir disponibilidade de caixa e equivalentes no curto prazo,
depende do adiantamento da prefeitura de Curitiba, conforme Nota Explicativa n°® 11, para
continuidade operacional administrativa. Caso esta entidade ndo receba os respectivos numerarios
a titulo de adiantamento, o plano administrativo enfrentara problemas de liquidez no médio prazo.

Por ocasido da Instrugdo Normativa Previc N° 31 de 20 de agosto de 2020, em especial atencdo ao
disposto no Art. 89, em 2022, a Diretoria Executiva da CuritibaPrev — Fundacdao de Previdéncia
Complementar do Municipio de Curitiba elaborou e encaminhou para ciéncia e providéncias do
Conselho Deliberativo o Estudo Analitico para Viabilidade e Sustentabilidade Econ6mico-Financeira
da entidade, apresentando as analises acerca da evolucdo e projecao das receitas e despesas do
programa previdenciario e do programa administrativo da entidade.

15 Consolidacdao das Demonstracoes Contabeis (Ajustes e Eliminagoes)

Em atendimento ao disposto na Resolucdo PREVIC N© 23, de 14 de agosto de 2023, as
demonstragdes contabeis devem ser apresentadas por plano de beneficios e consolidados. A
consolidacao é efetuada utilizando o balancete auxiliar, anulando os valores a pagar e a receber
entre os planos, “Participacdo do Fundo Administrativo nos planos previdenciais”, “Superavit e Déficit
Técnico”, “Migragdo entre Planos”, “Compensacdo de Fluxos Previdenciais” e “Participagdo no Plano
de Gestdo Administrativa”.
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31.12.2023
Planos Ajustes e EIimin_a_gées
Descrigdo Documentos Auxiliares Consolidado
Plano 1 Plano 2 Familia Familia 2 Regional PGA Débito Crédito
Disponivel 48.104,81 12.304,13 - - 114.080,73 31.628,36 - - 206.118,03
Realizavel 23.008.996,51 1.943.207,05 - - 5.542,91 632.388,49 - 24.342,71 25.565.792,25
Gestdo Previdencial 1.443,98 3.259,82 - - 5.542,91 - - 3.575,67 6.671,04
Gestdo Administrativa - - - - - 20.767,04 - 20.767,04 -
Investimentos 23.007.552,53 1.939.947,23 - - - 611.621,45 - - 25.559.121,21
Imobilizado - - - - - 39.965,74 - - 39.965,74
Total do Ativo 23.057.101,32 1.955.511,18 - - 119.623,64 703.982,59 - 24.342,71 25.811.876,02
Exigivel Operacional 53.816,73 63.158,63 - - 1.072,70 14.264.802,66 24.342,71 - 14.358.508,01
Gestdo Previdencial 31.671,24 60.598,01 - - 974,28 - 2.934,63 - 90.308,90
Gestdo Administrativa - - - - - 14.263.175,25 641,04 - 14.262.534,21
Investimentos 22.145,49 2.560,62 - - 98,42 1.627,41 20.767,04 - 5.664,90
Patrimonio Social 23.003.284,59 1.892.352,55 - - 118.550,94 - 13.560.820,07 - - 11.453.368,01
Patriménio de Cobertura 23.003.284,59 1.892.352,55 - - 118.550,94 - - - 25.014.188,08
Fundos - - - - - - 13.560.820,07 - - - 13.560.820,07
Administrativos - - - - - - 13.560.820,07 - - - 13.560.820,07
Total do Passivo 23.057.101,32 1.955.511,18 - - 119.623,64 703.982,59 24.342,71 - 25.811.876,02
31.12.2022
Planos Ajustes e Eliminagoes
Descricdo Documentos Auxiliares Consolidado
Plano 1 Plano 2 Familia Familia 2 Regional PGA Débito Crédito
Disponivel 20.739,91 2.842,83 - 149,92 - 10.193,80 - - 33.926,46
Realizavel 13.168.323,75 536.586,87 - 69.990,83 - 918.695,21 - 33.254,58 14.660.342,08
Gestdo Previdencial 3.131,37 18.200,91 - 625,68 - - - 21.080,88 877,08
Gestdo Administrativa - - - - - 12.173,70 - 12.173,70 -
Investimentos 13.165.192,38 518.385,96 - 69.365,15 - 906.521,51 - - 14.659.465,00
Imobilizado - - - - - 182.563,52 - - 182.563,52
Total do Ativo 13.189.063,66 539.429,70 - 70.140,75 - 1.111.452,53 - 33.254,58 14.876.832,06
Exigivel Operacional 89.453,91 7.819,14 - 1.652,59 - 10.480.518,78 33.254,58 - 10.536.718,11
Gestdo Previdencial 76.323,97 6.748,61 - 970,63 - - 18.372,15 - 65.671,06
Gestdo Administrativa - - - - - 10.479.320,33 3.509,11 - 10.475.811,22
Investimentos 13.129,94 1.070,53 - 681,96 - 1.198,45 11.373,32 - 4.707,56
Patrimonio Social 13.099.609,75 531.610,56 - 68.488,16 - - 9.369.066,25 - - 4.330.642,22
Patriménio de Cobertura 13.099.609,75 531.610,56 - 68.488,16 - - - - 13.699.708,47
Fundos - - - - - - 9.369.066,25 - - - 9.369.066,25
Administrativos - - - - - - 9.369.066,25 - - - 9.369.066,25
Total do Passivo 13.189.063,66 539.429,70 - 70.140,75 - 1.111.452,53 33.254,58 - 14.876.832,06
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16 Adequacao Resolugao Previc n°® 12, de 16 de agosto de 2022

A Curitibaprev estd adequada a Resolugdo Previc n® 12, de 16 de agosto de 2022.

17 Eventos Subsequentes

Nao ocorreram até a presente data eventos que pudessem alterar de forma significativa as
demonstracdes contabeis, bem como as operagdes da Entidade.

* * *
A i Assinado de forma
Jose Luiz digital por José Luiz FELLIPE Assinado de forma digital
Costa Costa Taborda PACHECO DE por FELLIPE PACHECO DE
Rauen OLIVEIRA:11594173770
Taborda Dados: 2024.03.18 OLIVEIRA:115941 pados: 2024.03.18
Rauen 11:20:17 -03'00' 73770 11:04:35 -03'00'
José Luiz C. T. Rauen Fellipe Pacheco de Oliveira
Presidente Diretor Financeiro
CPF 254.801.119-49 CPF 115.941.737-70

CLEIRE BUSTO Assinado de forma digital por
GUIMARAES DOS CLEIRE BUSTO GUIMARAES DOS

SANTOS:09904280282

SANTOS:09904280282 Dados: 2024.03.18 10:43:03 -03'00"

Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Técnica em Contabilidade
CRC/SC - 020.670/0-2
CPF 099.042.802-82
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Relatodrio do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos

Administradores, Conselheiros, Patrocinadoras e Participantes da

CuritibaPrev - Fundacéo de Previdéncia Complementar do Municipio de Curitiba
Curitiba - PR

Opinido

Examinamos as demonstracoes contabeis da CuritibaPrev - Fundacdo de Previdéncia Complementar do
Municipio de Curitiba (Entidade), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes consolidadas da mutacao do patrimdnio social e do
plano de gestdo administrativa, e as demonstracdes individuais por plano de beneficios que compreendem
a demonstracdo do ativo liquido, da mutacdo do ativo liquido e das provisdes técnicas dos planos para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira consolidada da CuritibaPrev - Fundacdo de
Previdéncia Complementar do Municipio de Curitiba e individual por plano de beneficios em 31 de
dezembro de 2023 e o desempenho consolidado e por plano de beneficios de suas operagdes para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contdbeis”. Somos independentes em
relacdo a Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase - dependéncia de aportes da patrocinadora principal

Conforme mencionado nas notas explicativas n® 1 e n? 11, a Prefeitura Municipal de Curitiba, por meio da
Lei Municipal n? 15.072, de 26/09/17, constituiu a CuritibaPrev - Fundagdo de Previdéncia Complementar
do Municipio de Curitiba e para suportar a cobertura de despesas relativas ao custeio de sua implantac¢ao, o
Poder Executivo, por meio do Decreto n® 1.200/2018, autorizou o aporte de recursos a titulo de
adiantamento até o limite de R$ 6 milhdes. Atendendo o disposto no artigo 42 do mesmo Decreto, que trata
da possibilidade de novos aportes, desde que necessario, a Lei n? 15.577 /2019 alterou o artigo 382 da lei de
criacdo da Entidade, aumentado o limite de créditos para cobertura de despesas administrativas para R$ 12
milhdes. Por meio da Lei n® 15.922, de 10/12/21, a Prefeitura Municipal de Curitiba aumentou para R$ 18
milhdes o limite de créditos especiais destinados ao adiantamento da cobertura de despesas referentes ao
custeio administrativo, valor este, integralmente aportado até 31 de dezembro de 2023. Conforme
divulgado na Demonstracdo do Plano de Gestdo Administrativa - DPGA, as despesas administrativas
incorridas no exercicio de 2023, foram de R$ 4.499 mil (R$ 4.676 mil em 2022), enquanto as receitas de
custeio provenientes substancialmente de contribuicdes e rendimentos auferidos com investimentos do
Plano de Gestdo Administrativa - PGA foram de apenas R$ 325 mil (R$ 187 mil em 2022), apresentado
resultado negativo do Fundo Administrativo no exercicio, no montante de R$ 4.192 mil (R$ 4.489 mil em
2022). A CuritibaPrev estd obrigada a restituir ao Municipio o valor dessas antecipagdes, corrigido pelo
Indice de Pregos ao Consumidor - Amplo (IPCA), tdo logo a Entidade atinja o equilibrio entre suas receitas e
despesas administrativas. Em 31 de dezembro de 2023 o saldo total das antecipa¢des realizadas pelo
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Municipio, devidamente corrigido, era de R$ 21.243 mil, sendo R$ 3.243 mil referentes a atualizagdo
monetaria. Considerando os aportes ja efetuados e o limite estabelecido, o atual fluxo de receitas do Plano
de Gestdo Administrativa, em conjunto com o saldo de seus recursos garantidores (R$ 612 mil), indica que,
se mantidas as receitas e despesas nos niveis atuais, nao serao suficientes para o custeio da CuritibaPrev
durante o exercicio de 2024. Prevendo isso, por meio da Lei n® 16.277, de 20/12/2023, o Poder Executivo
ficou autorizado a efetuar repasses financeiros, a titulo de adiantamento, para custeio administrativo da
CuritibaPrev no percentual de até 0,25%, calculado sobre o valor do somatério da remuneracdo base de
calculo de contribuicdo previdencidria de todos os servidores ativos vinculados ao RPPS, apurado no
exercicio financeiro anterior. Nossa opinido ndo esta modificada em relacdo a esse assunto.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstracdes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstra¢des contdbeis livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Entidade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser
que a administracdo pretenda liquidar a Entidade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Entidade sdao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de segurang¢a, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢coes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcio relevante nas demonstragcdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distor¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, jA que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Entidade.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Entidade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar

atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes contdbeis
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ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢des futuras podem levar a Entidade a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstra¢cdes contabeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacoes e 0s eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias nos
controles internos quando identificadas durante nossos trabalhos.

Maringd, 15 de margo de 2024.

BEZ Auditores Independentes Ltda.
CRCPR5.010/0-2

VALDE,V“R Assinado de forma digital

por VALDEMIR
BEZ:6931525697 BEz:69315256972
Dados: 2024.03.15 17:03:59
2 -03'00"
Valdemir Bez
CRC-PR 037262/0-2



curitibaprev

ANEXO 1 - POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 - 2028

Relatdrio Anual de Informacées - RAI 2023

23



curitibaprev

Politica de Investimentos 2024 a 2028

Plano de Beneficios CuritibaPrevPlanl




prev Politica de Investimentos 2024-2028

SUMARIO

1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS ....ouviiiieeeeteeeeceeeseec ettt seessssss st s sssssssessasansnseas 4
2. ESTRUTURA DE GOVERNANGA DE INVESTIMENTOS .....cttttiiiiiiieitee ettt e e ettt e e e s s eieeeeee e e e s ensnaeeeeeeeas 4
2.1 Responsabilidades e deveres individuais cOMUNS @ tOOS........c.ceriiiiiiiiiiiiiieeiteeee e 4
2.2. DiStribUIiCA0 0& COMPETENCIAS . .eeiutiiiiieitie ettt sttt et sat e e bt e st e e bt e e sareesbe e e sareesneeesnneeneees 5
2.3. POIEICE 08 AlGAUAS. ... eeieeeiiie ettt ettt s bt e sbe e s bt e e bt e s bt e e sabe e e bt e e sabe e bt e e sane e st e e sabeennneas 7
3. DESIGNAGAOQ DAS FUNGOES DE AETQ E ARGR ....ucvvviieiececicieretetestssses ettt b b snene 7
4. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE .....cccuiuivitiiiieiesieieteresessissessesiesesesssssssestesesesesssssssees 7
4.1. CONTIITOS 0O INTEIESSE ..ttt st s s bt e s bt et e bttt eaeesbeesb e e b e eneenesanesnnes 7
s Y V] o] Tolo I [ 01 =T o o PP T U OSSPSR 7
4.1.2. PUDBICO EXEEIMIO ..ottt ettt st e e st e et e st e et esa b e e e bt e sabe e e bt e s beeebeesabeeeneesbbeeneeeanee 8
5. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS ....ouuiii e 8
5.1. Diretrizes para selecdo e avaliagao de iNVeStIMENTOS. .......oiiiiiriiiiiiee e 9
5.2. Diretrizes para monitoramento dos iNVESTIMENTOS .......vviiiiiiiiiiiiiie e e e e e s rrrar e e e e 9
6. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO ............. 10
7. SOBRE O PLAND ..ottt ettt ettt ettt st st s bt e sb e st e e bt eat e sae e ebe e b e e b e eabeeabeeasesmeesaeesbee bt enbeenteensensnenraens 10
7.1. CENATIO MACIOECONGIMICO ..euutiiiiriierieerteesttete et ettt stee s bt e bt e bt et e sbbesbeesheesbee bt eabeeatesbeenbe e beenbeeabesmsesmeesaeenbeenseenes 11
7.2. ESTUTO 0@ IMACrOalOCAGE0 ... eeeueieiuieeeiee ettt ettt sttt sttt et s b e et e s b e e bt e s b e e e beesabeeenneesbeeeneesabes 11
8. ALOCAGAQD DE RECURSOS ......vevteeeeeteet ettt sttt eteteetssesssetete s ssesessesessssssesessstesessesenssssensssesensssssesssseseneasass 11
8.1. Rentabilidade @ BENCRMAIKS ......c..ei it be e s b e e nee s 12
9. LIMIITES <.ttt st st st st a e et e e b e bt e bt e b e e bt s an e s ae e saeesaeen e e st enneenee b e enneennesanesanes 13
9.1. (W] s 11 e [N | LoTor=Tor: T I o Jo ) bl =T={s a T=Y o} o TSR 13
9.2. P\ LoTor- Tor-To i o Yol gt =T 4111 RSP 145
9.3. (@foT o [ol=T oY A= Tor- To l oo T =Y s 1 3o U SPPRNS 14
10. DERIVATIVOS......oiieeitett ettt sttt st sttt e et b e bt e n e s en e s aa e st saeesaeen e et e eneeereesreenneeneennesanes 15
11. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS .....ccciiiiiiiiiee ittt e et e e s rene e e e 16
12. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE INVESTIMENTO........coeeeeeeeerererererereeenns 17
121, RiSCO A IMEICAUO ... .ciuiiiiiiieiecteet ettt ettt st s st st e sr e e a e bt et esa e s e e s r e e b e e re e s e eanesanes 17
12,10, VAR @ B-VIOR ..ottt e e s 17
I R A =X = PP 20
12.1.3. MONItOramento @ PrOVIAENCIAS ...cc.eiuieiiirieiieitieie ettt ettt ettt ettt e sbeesbe et et e eatesaeesbeesbe e beenbesanesaees 19
12.2. RISCO AB CrEAITO . .eeeeiiiiieetiete ettt sttt ettt et he e bt e bt e b et e e a b e satesheesbeesbeesbe e bt eabeeabeebeesbeenbeenbeenbeeasesaees 19
12.2.1. AbOrdagem QUAlILAtIVA ......eieieeiiieeiee ettt sttt st s it e bt e st e e bt e e nareenrte s 20
12.2.2. AbOrdagem QUAaNTILAtIVA.....cocueiriiieiieiiee ettt sttt ettt e at e st e e bt e e sareenreeas 20
072020 T (o Yo XY [or- o = W @ =T o B 4 1V Vo o SR 22
2 S 0o Y0} A go] (o [l @e] o [ol=Y Y { - [r- Lo IR U PSPUR 22
I T S Fofo e [ I o U] e = 2P SUUR 23
12.3.1. Indicadores para evidenciacdo da capacidade de pagamento de Obrigagdes (Passivo) ......ccccccveeeeeureeeennnen. 23



aprev

12.3.2.
12.4.
12.5.
12.6.
12.7.
13.
13.1.
13.2.
14.

Politica de Investimentos 2024-2028

Reducdo de Demanda de Mercado (ALIVO) ....c..eeeeciiie et e ettt eete e ettt e e e et e eeaae e e e eabeeeeetaeeeenraeeenareeaas 24
RISCO OPEIACIONEL ...ttt et st e b e s b e e bt e s b e e e bt e s bt e e bt e sbeeebeesabeeenseesanes 24
RISCO LGN ...ttt ettt ettt e et e sttt e bt e s a bt e et e e s b e e e bt e s b e e e bt e s be e e bt e s be e e bt e e beeeneenares 25
[ R ole BT [ 1= 4 1Tl B PP P PSPPSR PURURRRPR 25
Risco relacionado @ sustentabilidade.........c.couerieiiiiieiie e s 25
CONTROLES INTERNOS.......etiiietieitieiteeteeteete et st st st sie e st e sttt sae e ebee b e e r e e b e sanesanesbeesmeesbee st enseenneenneeseenneens 26
Controles internos aplicados Na GEStA0 0@ MSCOS ..c..vuiiuieriiiieiieriie ettt ettt e es 26
Controles internos aplicados em eventos de desenquadramento ..........ccoceeeieeiiieeiiienie e 27
CONTROLE DO PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAD ......oovevevevereteteeeeceeeeteve e etesessen s s s eaeaeans 27



jprey Politica de Investimentos 2024-2028
1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Plano de Beneficios Plano Regional — Plano de Beneficios para Entes
Federativos administrado pela CuritibaPrev — Fundacao de Previdéncia Complementar do Municipio de
Curitiba, referente ao exercicio de 2024, objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisdrio sobre a
aplica¢do dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relagdo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
prevendo revisOes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolucdo CMN n2 4.994, de 24 de marc¢o de 2022 e na Resolucdo
PREVIC n2 23, de 14 de agosto de 2023.

Na elaboragdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de andlises de cendrios e de
riscos, avaliacoes e projecoes de indicadores econdmicos, considerando a modalidade do Plano Familia ll,
suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos ativos. As
conclusOes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definicdo das diretrizes de alocacdo
expressas nesta politica.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea f.

Os procedimentos e critérios relativos a separacdo de responsabilidades e objetivos associados aos
mandatos de todos os agentes que participem do processo de andlise, avaliagao, gerenciamento,
assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos dos planos da entidade, inclusive com a
definicdo das alcadas de decisdo de cada instancia, constam no Regimento Interno do Comité de
Investimentos.

2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcdo
desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das
obrigacOes legais e regulamentares, deve:

I.  Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;
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Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada a gestdo de
investimentos;

Observar atentamente a segregacao de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior ou ao drgdo colegiado que seja membro;

Nado tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas func¢des junto a EFPC ou fora dela,
gue possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acao, ou omissdo, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao
prejuizo.

Agir de acordo com o Ato Regular de Gestao, tipificado no § 12 Art. 230 da Resolug¢do PREVIC n@
23:

“§ 19 Considera-se ato regular de gestdo, nos termos do pardgrafo tnico do art. 22 da Resolugdo
CGPC n? 13, de 2004, aquele praticado por pessoa fisica:

I - de boa-fé, com capacidade técnica e diligéncia, em cumprimento aos deveres fiducidrios em
relagdo a entidade de previdéncia complementar e aos participantes e assistidos dos planos de
beneficios;

Il - dentro de suas atribuicdes e poderes, sem violagdo da legislagdo, do estatuto e do requlamento
dos planos de beneficios; e

Il - fundado na técnica aplicdvel, mediante deciséo negocial informada e refletida.”

2.2. Distribuicao de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos érgdos de governanca da Entidade, sem

prejuizo de atribui¢Ges adicionais definidas em documentos internos:

Conselho Deliberativo

Deliberar sobre a Politica de Investimentos e suas respectivas atualiza¢gdes anuais;

Aprovar os normativos procedimentais internos referentes a gestdo de investimentos e riscos,
incluindo-se as atividades, tarefas ou rotinas, requisitos e condi¢cbes de execuc¢do, prazos,
responsabilidades entre outros assuntos;

Estabelecer de forma clara e objetiva a segregacdo de fungdes;
Designar o AETQ, escolhido entre os membros da Diretoria Executiva;

Designar o ARGR ou os membros do Comité RGR.

Conselho Fiscal
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Fiscalizar as atividades de investimento da EFPC;

Fiscalizar o cumprimento das disposicdes da Politica de Investimentos e suas respectivas
atualiza¢Ges anuais;

Manifestar-se no relatério semestral de controle interno sobre a aderéncia da gestdo a presente
politica, o qual devera conter, no minimo, os seguintes aspectos:

a) ConclusGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos
garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor e a Politica de Investimentos;

b) Recomendacgdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronograma
de saneamento delas, quando for o caso;

c¢) ManifestacOes dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificacdes anteriores, bem como analise das medidas efetivamente
adotadas para sana-las;

d) Implementagdo das agdes previstas no plano anual de treinamento e desenvolvimento e de
seu correspondente consumo orgamentario;

e) Avaliar a efetividade dos controles internos acerca do gerenciamento das certificaces
profissionais requeridas

Fiscalizar se as normas relativas a segregacao de fungdes estdo sendo efetivamente cumpridas;

Examinar e analisar as demonstracdes financeiras, os controles gerenciais, financeiros e
operacionais;

Monitorar a aplicacdo dos procedimentos previstos pelos érgaos reguladores.

Diretoria Executiva

Propor a Politica de Investimentos, bem como as suas respectivas atualiza¢des anuais;
Celebrar contratos com prestadores de servigos;
Monitorar o risco e retorno dos investimentos;

Deliberar acerca dos processos de sele¢do, monitoramento e avaliacdo de prestadores de servigos
relacionados a gestdo de investimentos.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Providenciar todo o necessario para a implementacdo da Politica de Investimentos,
responsabilizando-se pelas a¢des e coordenagdo das atividades de investimento.

Administrador ou Comité Responsavel pela Gestao de Risco (ARGR)

Providenciar todo o necessdario para a implementacdo das acGes de gerenciamento de riscos,
responsabilizando-se pelas a¢des e coordenacao das atividades voltadas a esse propdsito.
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2.3. Politica de Algadas

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n2 108/01, compete exclusivamente ao Conselho
Deliberativo autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco por cento)
dos recursos garantidores, ainda que sujeito a execugao fracionada ou por meio de tranches. As operacgdes
gue envolvem o comprometimento de capital, ainda que ndo sejam sujeitas a execu¢do imediata, também
requerem a autorizacdo do Conselho Deliberativo para sua execucgao.

3. DESIGNAGCAO DAS FUNGCOES DE AETQ E ARGR

Designa-se para o exercicio cumulativo das fungdes de Administrador Estatutdrio Tecnicamente
Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), durante o periodo de
vigéncia da presente Politica de Investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:

DESIGNAGAO DE AETQ E ARGR
Fungao CPF Nome Cargo
AETQ e ARGR 115.941.737-70 Fellipe Pacheco de Oliveira Diretor Financeiro

4. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea g.

4.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situagdes em que possam ser identificadas a¢Ges
gue nao estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela EFPC, independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

4.1.1. Publico Interno

A EFPC ndo autoriza a realizagdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situagdo
de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo decisorio
e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de interesses, ou em
quaisquer outras decisdes que puderem beneficid-lo de modo particular, ainda que indiretamente, ou em
gue tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se manifestar em nenhuma das
fases do processo decisério ou de assessoramento, devendo proceder a imediata declaracdo de
impedimento ou suspeigado.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
nao se limitando, em casos de:

I.  SituagGes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisGes ou informacbes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.
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Il. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicdes do cargo ou func¢do, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

Il Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em fung¢ao do cargo ou das atividades
exercidas;

IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses préprios ou de terceiros perante dérgao
regulador ou fiscalizador em razado do exercicio do cargo.

4.1.2. Publico Externo

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servigos relacionados a gestao dos investimentos
da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos,
em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente.

Nesse propdsito, os contratos firmados com prestadores de servicos, bem como a selecdo de tais
prestadores, irdo incorporar critérios e checagens que visem a mitigacdo de conflitos de interesses, sendo
alvos de andlises qualificadas dos setores juridicos.

Além disso, a Entidade observard a isencdo de seus prestadores de servico, atentando-se, em especial,
para os seguintes casos:

e Potenciais conflitos de interesse de alocadores, seja por alocacdo em produtos da prdpria casa,
em produtos de casas associadas ou por opacidade das informacdes relacionadas a reversao de
“rebates”;

e Potenciais conflitos de interesse de consultores, em especial no que tange a selecdo de produtos,
sendo definitivamente inaceitdvel que os produtos selecionados gerem qualquer espécie de
vantagem para o consultor;

e Potenciais conflitos de interesse no monitoramento, em especial quando houver estimulos para
que o autor do monitoramento ndo reporte eventuais problemas;

e Potenciais conflitos de interesses de gestores, sobretudo quando da alocacdo em produtos
estruturados e/ou distribuidos pela prépria casa ou empresa associada.

5. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Inciso VII, alinea e.

A avaliagdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras préprias e administradas
serd executada de acordo com a legislacdo e com as diretrizes estabelecidas na presente Politica de
Investimentos.

Os investimentos realizados pela EFPC, em carteira prépria, administrada ou em fundos exclusivos devem
ser objeto de analise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou
fidejussdrias, se existentes.
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A andlise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da
alocacdo/mandato, considerando:

Conformidade com a politica de investimento e com a legislagdo vigente;

Analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequac¢do aos objetivos do plano;
Andlise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
a cada operacao;

Analise de riscos relacionados a sustentabilidade;

Analise do horizonte de investimento e sua adequagdo com os objetivos do plano.

5.1. Diretrizes para sele¢ao e avaliagcao de investimentos

Elegibilidade, condigdes, requisitos para aquisi¢cao

Os seguintes pontos serdo avaliados:

Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macro-alocacao;

Avaliar a documentacdo da oferta com destaque para os fatores de risco e para a expectativa
retorno;

Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relacdo a complexidade e obrigacdes
inerentes ao investimento;

Verificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de controle que
possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da operacao;

Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussdrias, tais como covenants,
seguros, avais, fiancas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de crédito,
guando for o caso;

No caso de fundos de investimentos, avaliar a Politica de Investimentos do fundo, os critérios de
alocagao e o histérico do gestor em mandatos semelhantes.

5.2. Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu

desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser avaliados:

Desempenho em relacdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;
Desempenho em relagdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

Grau de utilizagdo dos limites de risco pré-estabelecidos;

Retorno do investimento em relagdo ao risco que tal investimento adiciona a carteira;
Risco em relacdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

Monitoramento do rating e das garantias;

Alteragdes qualitativas no ativo, emissor ou gestor.

A avaliacdo pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia, mandato, etc.
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No caso de fundos de investimento, tais aplicagdes devem ser constantemente monitoradas em fungao
da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas varidveis. A drea de investimentos deve
estar em constante contato com o gestor e/ou administrador do fundo que tem a obrigagdo de prover a
EFPC de informagdes necessdrias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em seu
periodo de aplicacdo e desenvolvimento.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e
contanto que as condi¢des de mercado viabilizem essa operagao.

6. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea c.

No relacionamento com prestadores de servicos, além das medidas de avaliacdo da capacidade técnica e
de mitigacdo de conflitos de interesse descritas anteriormente, a EFPC define critérios visando a
impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de selecdo e
monitoramento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na Resolugcdo PREVIC n? 23, os gestores de recursos deverao
ser preferencialmente associados a ANBIMA, observando os principios e regras do Cédigo de Regulacdo e
Melhores Praticas.

7. SOBRE O PLANO

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso IV.

A presente Politica de Investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas especificidades,
as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste modo, a constru¢do da
carteira visa a compatibilizar a alocacdo em ativos com fluxos de pagamento compativeis com prazos e o
montante das obrigacGes, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e
passivos do plano.

PLANO DE BENEFiCIOS
Nome Plano de Beneficios CuritibaPrevPlan 1
Modalidade Contribui¢do Definida (CD)
Meta ou indice de referéncia CDI + 1,00% a.a.
CNPB 2018.0024-65

10
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7.1. Cenario Macroeconémico

O cendrio macroecon6mico tem por objetivo detalhar a proje¢do de varidveis macroeconémicas a partir
da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipdteses condizentes com realidade econémica, a
fim de prover as demais dreas da entidade analises que contribuam para a condugdo dos processos de
alocacdo e tomada de decisdao de investimento.

As proje¢des dos principais indicadores econémicos sao utilizadas para desenhar estes cenarios, que
também servirdo como plano de fundo as anadlises e aos estudos macro/setorial (top down), com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a
tomada de decisdao mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroalocagao
conduzidos pela EFPC.

7.2. Estudo de Macroalocacao

Com base nas caracteristicas do plano, a EFPC atualizou em 2023 o estudo de macroalocacdo do plano,
com base na metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposicdo de uma carteira de investimentos
otimizada, na relacdo estimado x retorno esperados.

Através da identificacdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos investimentos e o
grau de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocacdo compativeis com os objetivos do
plano, resultando em:

e Maximizagdo da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa de referéncia
do plano, a dado nivel de risco;

e Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obriga¢des atuais e futuras do plano;

e Diversificacdo dos ativos; e

e Consistente planejamento para aplicacdo dos recursos garantidores.

8. ALOCAGCAO DE RECURSOS

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso |; e
Resolugdo CMN n2 4.994/22, Art. 19

A alocacgdo dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta Politica de Investimentos.
A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocagdo visa a dar flexibilidade
para a realizacdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com
o propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E MANDATO

ALOCAGAO s
OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR

SEGMENTO LIMITE LEGAL

11
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Renda Fixa 100% 60,00% 30,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 10,00% 5,00% 35,00%
Estruturado 20% 15,00% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 5,00% 0,00% 10,00%
Operagoes com participantes 15% 5,00% 0,00% 10,00%
Exterior 10% 5,00% 0,00% 10,00%

8.1. Rentabilidade e benchmarks

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Incisos Il e lIl.

A rentabilidade auferida pelo plano e por cada segmento de aplicagdo nos ultimos 5 (cinco) exercicios, de
forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA! — PLANO E SEGMENTOS DE ALOCAGAO
SEGMENTO 2019 2020 2021 2022 2023 ACUMULADO

Plano NA 3,63% 2,31% 5,63% 9,18% 22,28%

Renda Fixa NA 1,22% 1,26% 7,68% 5,90% 17,19%

Renda Variavel NA 2,62% 0,69% -2,18% 3,36% 4,79%

Estruturado NA NA 0,38% 0,22% 0,02% 0,66%
Imobiliario NA NA NA NA NA NA
OperagGes com Participantes NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicagao, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicagdo o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variacGes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade

e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE | RETORNO ESPERADO (2024)
Plano CDI CDI + 1,00% a.a. 10,64%
Renda Fixa CDI CDI + 0,50% a.a. 10,09%
Renda Variavel IBOVESPA IBOVESPA 20,84%
Estruturado CDI + 2,00% a.a. CDI + 2,00% a.a. 11,73%

! Metodologia para apuragdo da rentabilidade: 1 - TIR; 2 - Cotizagdo Adaptada; 3 - Fluxo Médio; ou 4 — Outras.

12
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Imobilidrio IFIX IFIX 10,70%
OperagGes com Participantes CDI CDI + 5,00% a.a. 15,02%
Exterior MSCI World BRL MSCI World BRL 22,54%
9. LIMITES

Na aplicagdo dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

Legislacdo de referéncia:

Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea d.

9.1. Limite de alocagao por segmento

LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO
LEGAL Pl
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
b ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria federal 100% AT
interna ’
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagido 80%
a
de institui¢des financeiras bancarias 0
1 b Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por a¢des de 80% 80%
capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
c ETF Renda Fixa 80%
21 a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
b Obrigag¢des de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigagdo ou
c coobrigagdo, de instituigdes financeiras ndo bancarias e de cooperativas 20%
" de crédito, bancaria ou ndo bancarias 20%
q Debéntures emitidas por sociedade por a¢des de capital fechado nos 0%
termos do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011 ’
e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- - Renda Variavel 70% 35%
Segmento Especial de Listagem: Ag¢des, bonus, recibos, certificados de
- depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociacdo em 70% 35%
segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanca
22 Segmento ndo Especial: A¢Ges, bonus, recibos, certificados de depésito +
Il = . . 50% 35%
ETF de sociedade de capital aberto
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e I, BDR de
] = . 10% 10%
ETF e ETF exterior
Certificados representativos de ouro fisico no padrao negociado em bolsa
v - ) 3% 3%
de mercadorias e de futuros

13
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- - Estruturado 20% 20%
a FIP (cotas de fundos de investimento em participagoes) 15% 15%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como multimercado) e
3 b FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 15% 15%
investimento classificados como multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “Ag¢des —
c ; 15% 15%
Mercado de Acesso”)
Il - COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 10%
- - Imobiliario 20% 10%
Fll (cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll) e FICFII (cotas de
B fundos de investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario)) 10%
24 P
Il - CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 10%
11 - CCl (cédulas de crédito imobiliario) 10%
- - Estoque imobiliarios -
- - Operagoes com Participantes 15% 10%
Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios 10%
25 a0s seus participantes e assistidos 15% 0
. Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano de 0 10%
beneficios aos seus participantes e assistidos 0
- - Exterior 10% 10%
- Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 10%
Il - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” —67% 10%
26
Il - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10% 10%
v Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 10%
nivel | (cotas dos fundos da classe “Agdes — BDR Nivel 1”) 0
. Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos T
constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos anteriores 0
9.2. Alocagao por emissor
) " LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA | LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR
LEGAL Pl
| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
1} - Demais Emissores 10% 10%
9.3. Concentragao por emissor
’ -~ LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA | LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR
LEGAL EFPC
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Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancérias e cooperativas de crédito
Il a . 25% 25%
autorizada pelo BACEN)

b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%

ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa,Renda
c L . 25% 25%
Variavel ou Exterior

FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
112 d 25% 25%
estruturado*, FIP3

e FIl e FIC-FII* 25% 25%

Fl constituidos no Brasil de que tratam os incisos lll e IV do art. 26 e
28 f o, . . 25% 0%
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos lll e IV do art. 26*

Patrimonio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis

1} - - . L 25% 25%
com a adogdo de regime fiduciario*
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il do
a 15% 15%
v art. 26
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 15%
- §1¢9 De uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios de renda fixa. 25% 25%

Quantidade de agdes que representem capital total e capital votante de
- §59 ’ 25% 25%
uma mesma companhia aberta

10. DERIVATIVOS

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso V.

As operagOes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restricdes e demais condicGes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.994/2022.

A EFPC, através de seus fundos de investimentos, poderda fazer uso de derivativos, conforme objetivos
descritos no regulamento do fundo investido. Caberd ao gestor, discricionariamente, analisar a
conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operacSes com derivativos, sempre respeitando os
limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessdria para o
enquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de
operacgdes e das despesas com a compra de opgdes, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢do em ativos financeiros aceitos
pela Clearing;®

2 Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl se as suas aplicagdes
observem os limites do art. 28.

3 N3o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicacdes observem os limites
do art. 28.

4 Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiducidrio, considera-se como emissor cada patrimdnio separado constituido
com a adogdo do referido regime.

5 Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes
compromissadas.
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e Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢cdao em titulos da
divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e a¢des
da carteira de cada plano ou fundo de investimento. >°

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sao dispensados, por
legislagdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras analises sobre a utilizacdo de
derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a EFPC podera realizar
operacbes de derivativos diretamente desde que tais operagdes observem, cumulativamente, os
seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio de
opgdes, transcritos anteriormente;

e Andlise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicdo isoladamente
e em conjunto com ativos da carteira;

e As operacdes deverdo ter o objetivo de protecdo, seja em relacdo a um cenario adverso ou ao
descolamento em relagdo a um determinado objetivo.

11. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea a.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela EFPC
(para negociagdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na Resolugdo
CNPC n2 43, de agosto de 2021.

O apregamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

e Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdo do servico de
controladoria de ativos; ou

e Administrador fiduciario dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestacdo do
servigo de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o apregamento estard sujeito aos seguintes pontos:

e Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servigos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicGes
reconhecidas por sua atuacao no mercado de capitais brasileiro, como a Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa

6 No computo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagdes estruturadas com opgdes que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operagédo, deverd ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n2 4,994,
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liguidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

e Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacao aplicavel podera ser utilizada a marcacao na
curva de tais ativos.

E recomenddvel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em bolsas
de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de
mercado.

O monitoramento da marcacdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

12. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea b.

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serdo avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liguidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operagdes.

12.1.Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a EFPC emprega as seguintes ferramentas estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO
O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianca e em dados histdricos de
Value-at-Risk (VaR) ou volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda méxima esperada
Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) (ou perda relativa) nas condigdes atuais de mercado. A utilizagdo de cada modelo

dependera do tipo de mandato e de seus objetivos.

O Stress Test avalia, considerando um cendrio em que ha forte depreciagdo dos ativos e
Stress Test valores mobiliarios (sendo respeitadas as correlagdes entre os ativos), qual seria a
extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cendrio

12.1.1.VaR e B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle gerencial de risco de mercado serd feito por meio do VaR
e/ou B-VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados
os seguintes parametros:

¢ Modelo: Paramétrico.
e Método de Calculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.
¢ Intervalo de Confianca: 95%.
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¢ Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem serd aplicada a carteira aberta dos fundos e dos
benchmarks, quando for o caso.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

ESTRUTURA BENCHMARK vaR/ LIMITE
B-VaR

Consolidado CDI +1,00% a.a. B-VaR N.H.
Segmento Renda Fixa CDI + 0,50% a.a. VaR N.H.
Renda Fixa ALM CDI VaR N.H.
Renda Fixa Tradicional CDI VaR 0,50%
Renda Fixa Hibrido CDI B-VaR 2,00%
Renda Fixa Inflagdo IMA-B B-VaR 4,00%
Renda Fixa Crédito CDI CDI +1,50% a.a. B-VaR 3,00%
Renda Fixa Crédito IPCA IPCA +7,50% a.a. B-VaR 4,00%
Renda Fixa Ativo CDI +1,50% a.a. B-VaR 4,00%
Multimercado Institucional CDI +1,50% a.a. B-VaR 4,00%
Segmento Renda Variavel IBOVESPA VaR N.H.
Renda Variavel Ativa IBOVESPA + 2,00% a.a. B-VaR 10,00%
Renda Variavel Passiva IBOVESPA B-VaR 3,00%
Segmento Estruturado CDI + 2,00% a.a. VaR N.H.
Multimercado Estruturado CDI + 2,00% a.a. B-VaR 6,00%
FIP IPCA N.H. N.H.
Segmento Imobiliario IFIX VaR N.H.
Fll IFIX B-VaR 10,00%
Segmento Exterior MSCI World BRL VaR N.H.
Exterior — RF (com hedge) BARCLAYS GLOBAL AGG BONDS B-VaR 8,00%
Exterior — RF (sem hedge) BARCLAYS GLOBAL AGG BONDS (em Reais) B-VaR 8,00%
Exterior — Mult Balanceado (com hedge) HFRI-I LIQUID ALTERNATIVE UCITS B-VaR | 10,00%
Exterior — Mult Balanceado (sem hedge) HFRI-I LIQUID ALTERNATIVE UCITS (em Reais) B-VaR | 10,00%
Exterior — RV (com hedge) MSCI WORLD B-VaR | 15,00%
Exterior — RV (sem hedge) MSCI WORLD (em Reais) B-VaR | 15,00%
Exterior — FOF RV (com hedge) MSCI WORLD B-VaR | 15,00%
Exterior — FOF RV (sem hedge) MSCI WORLD (em Reais) B-VaR | 15,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco € uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuracado, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confianca utilizado.
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12.1.2. Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios que consideram
mudangas bruscas em varidveis importantes para o apregamento dos ativos, como taxas de juros e pregos
de determinados ativos. Embora as projecdes considerem as varia¢des histdricas dos indicadores, os
cenarios de stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
variacGes adversas.

Sem prejuizo de outras simulagdes de valor futuro com cendrios diversos, o controle de andlise de stress
serd feito com base nos seguintes parametros:

e (Cenario: B3’
e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do cdlculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cenadrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Apesar de o cendrio de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade
acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e complementara as analises de
valor em risco com a andlise de stress.

A Entidade entende que valores de perda de até 10% sejam normais para essa analise. Embora tal nimero
ndo configure limite estrito, novas analises podem ser feitas quando houver extrapolacdo desse valor por
mais de uma vez.

12.1.3. Monitoramento e Providéncias

Em razdo de a gestdao dos fundos que serdao monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

1. Ser analisados em relacdo ao contexto de mercado a época do rompimento;
Ser analisados em relagdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de
tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situagdo atipica de mercado;
3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e
potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das andlises acima,
assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que nao existe obrigatoriedade, a priori, de
zeragem e/ou redugdo de exposicdo e nem mesmo de interrupgdo das operagdes.

12.2.Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacGes relativas a liquidacdo de operagdes que envolvam a negociacdo de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

’Oriundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cendarios 09999 e 10000).
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Deste modo, antes de realizar uma aplicagdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a EFPC avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do crédito em
honrar as dividas. As analises realizadas se baseiam, simultaneamente, nas seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO

A anélise qualitativa é composta por inumeros elementos que possam contribuir com a
Qualitativa formagao de opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: analise de
emissores, documentagdo e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar a um

o emissor de crédito ou de uma operagao especifica, atribuindo uma medida que
uantitativa

representa a expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma

classificagdo de risco (rating).

12.2.1. Abordagem Qualitativa

Com relacdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagdo dos investimentos deve
adotar critérios de analise que ndo se limitem a classificacdo de risco (rating) atribuido por agéncia
classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir:

Analise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a andlise do risco da operacdo, é
importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), historico de atuagdo, governanga,

controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissdo como indices

financeiros (cobertura, alavancagem e outros).
Andlise de prospectos e outras documentagoes

Em uma operacdo estruturada é necessaria a analise das documentag¢des que competem a operacgao
(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,
responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissao, prazo do
investimento, etc.

Monitoramento de operagées de crédito

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo
do desempenho das operagdes. Nesse sentido, é necessario acompanhar a classificacdo de risco das
agéncias de rating e os dados da operagdo disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser
periodicamente acompanhada.

12.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliacdo do risco de crédito sera realizada pela utilizacdo de ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificacdo representa um
grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais a EFPC estabelece
um grau minimo para realiza¢do de suas aplicagdes.
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Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;

Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicées ndo financeiras, sera considerado o rating
da emissao, e ndo o rating da companhia emissora.

E preciso verificar se a emiss3o ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras

de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas
classificadas como “Investimento” a seguir:

TABELA DE RATINGS
Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+
Investimento
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB
Especulativo
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
CCC (bra) brcCC Caa.br CcC brcCC
7 CC (bra) brCC Ca.br cC brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicdes:

Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

O enquadramento dos titulos ou emissores serd feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.
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As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

12.2.3.Exposic¢do a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relagdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverao ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Aplicacbes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 40 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicao;

e Se ndo houver rating vélido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais ativos
presentes em fundos de investimentos condominiais, dos quais a Entidade ndo tem controle sobre o
regulamento. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval para aquisi¢ao de
titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de carteira e de fundos
exclusivos.

12.2.4.Controle de Concentragao

Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentard para eventuais excessivas concentragdes em
determinados emissores e/ou em setores especificos da economia. A razdo pela qual tal atitude é tomada
é o reconhecimento de que, por mais que os controles sejam observados, o mercado de crédito estd
sujeito a idiossincrasias proprias, que podem levar a perdas mesmo em situagdes aparentemente
controladas.

Nesse sentido, a Entidade observara os seguintes parametros:

TIPO DE CREDITO CONTROLE INDIVIDUAL CONTROLE SETORIAL
Financeiro 5% 20%
Corporativo 1% 10%
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A extrapola¢do de qualquer um dos niveis de controle ndo exige imediata revisdo da alocagao, mas sim
estudo mais aprofundado da contraparte em questdo ou do setor ao qual ela pertence.

12.3.Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliacdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da realizacdo de
ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigacdes de
pagamentos de beneficios aos participantes.

Para fins de mensuracdo e anadlise deste risco, serdo utilizados os indicadores com objetivo de
evidenciacdo da capacidade do plano para honrar as obrigacdes com os participantes no curto e médio
prazo (Passivo), considerando ativos de maior e menor liquidez e a posicdo em determinados ativos que
estejam sujeitos a variagOes abruptas de preco por liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

12.3.1.Indicadores para evidencia¢ao da capacidade de pagamento de Obrigac¢oes (Passivo)

A Entidade acompanhard semestralmente os indicadores seguintes para evidenciacdo da capacidade de
pagamento de suas obrigacdes com os participantes. Tais indicadores foram baseados nos indices de
liguidez desenvolvidos pela PREVIC e publicados no Relatério de Estabilidade da Previdéncia
Complementar, com adaptacdo de metodologia para adequacdo das informacgdes disponiveis.

Ndo serdo estabelecidos parametros minimos, sem prejuizo de vir a agir quando os niveis dos indices a
seguir apresentados estiverem abaixo de 1.

indice de Liquidez Global (ILG)

O indice de liquidez global (ILG) tem por objetivo mensurar a disponibilidade de ativos liquidos,
independentemente dos respectivos prazos de vencimento ou da volatilidade, para fazer frente as
obrigacdes com participantes projetadas para cinco anos.

Por ativos liquidos entende-se o composto do total de titulos publicos, titulos privados de renda fixa,
operagbes compromissadas em carteira e fundos de renda fixa e renda varidvel sem restrigdo para
resgates. O indice compara esse montante de liquidez, frente ao fluxo atuarial liquido (total dos fluxos de
beneficios subtraidos dos fluxos de contribuicGes de ativos e assistidos) estimado para os proximos cinco
anos, descontada da meta definida na ultima avaliagdo atuarial.

Quando superior a um, o indice informa a existéncia de fluxos de ativos com liquidez em montante
superior aos passivos atuariais liquidos, indicando que ndo ha insuficiéncia de ativos para cobrir as
obrigacdes.

Quanto maior o ILG, maior a flexibilidade para a realizagdo de ativos e evitar perdas decorrentes da
necessidade de negociar sob condicGes adversas de mercado, a precos inferiores aos estabelecidos como
meta quando adquiridos.

indice de Liquidez de Curto Prazo (ILCP)
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O indice de liquidez de curto prazo (ILCP) relaciona o valor presente (VP) dos titulos de renda fixa em
carteira (titulos publicos, titulos privados e opera¢des compromissadas) de prazos de vencimentos curtos
(até cinco anos) com os VP das obrigacGes atuariais liquidas das contribui¢Ges, no mesmo prazo (até cinco
anos).

Quando superior a um, o indice informa a existéncia de fluxos de renda fixa em montante superior aos
passivos atuariais liquidos, indicando menor necessidade de realizar outros ativos para cobrir as
obrigacdes no periodo de referéncia. Portanto, o ILCP maior tende a reduzir a exposicdo ao risco de
mercado.

12.3.2.Redug¢do de Demanda de Mercado (Ativo)

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do percentual da
carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como premissa a utilizacdo de 20%
do volume médio negociado nos ultimos 21 dias Uteis, para cada ativo presente na carteira e/ou fundos
exclusivos. No caso dos demais fundos, sera utilizado o prazo de cotizacdo divulgado em regulamento.

HORIZONTE PERCENTUAL MiNIMO DA CARTEIRA
21 dias uteis 10%

252 dias Uteis 30%

1260 dias uteis 50%

12.4.Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo
serd decorrente de agdes que garantam a adoc¢do de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e RealizagOes das agdes de controles internos, previstas no item 14 desta politica;

e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

e Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

e Avaliagdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

¢ Adefinicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de monitoramento dos riscos
descritos nos tdpicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

e Acompanhamento da formacgdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e

¢ Formalizagdo e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execugao e controle de investimento.
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As atividades criticas sado revistas de forma prioritdria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.
Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

12.5.Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O
controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

¢ Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

e Contratacdo de servicos pontuais ou de monitoramento do risco juridico da carteira de
investimentos.

12.6.Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipag¢do de agdes aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
relatdrios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificacdo
de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o
monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme
parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocagao dos recursos é realizada sob o principio da
diversificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, a EFPC poderd contratar gestores
externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico

em um evento de crise.

12.7.Risco relacionado a sustentabilidade

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VI.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environmental, Social & Governance), os quais designam as dimensdes ndo financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes
ambientais, sociais e de governanga.

As dimensdes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:

e Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;
e Esforgos para conservar e gerir os recursos naturais;
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e Respeito pelos direitos humanos;

e Internalizagdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsavel que incorporam critérios ASG sdo:

e Integracdo, mediante a agregacao de critérios socioambientais e de governanca aos tradicionais
e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;

e Avaliacdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanca dentro de

determinado setor econémico (best-in-class) — estratégia que leva em conta a conduta especifica

de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que ela atua;

e Filtragem-— a filtragem pode ser positiva, quando a alocacdo de recursos a determinados setores

é privilegiada por sua contribuicdo positiva para o desenvolvimento sustentdvel ou negativa,

guando determinados setores sdo excluidos por sua natureza controversa em relagdo a aspectos

ASG.

A fim de avaliar o impacto desses temas em sua carteira de investimentos, a EFPC se atentara, em seus

processos de selecdo, a incorporacao de anadlises relacionadas ao tema de ESG na construgdo dos

portfélios dos seus gestores. Por enquanto, tal monitoramento tera objetivo educativo, mas em breve
passara a ser classificatdrio.

13. CONTROLES INTERNOS

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos na Resolucdo

CMN N2 4.994/22, serdo aplicados os seguintes controles internos:

13.1. Controles internos aplicados na gestao de riscos

Risco

Monitoramento

Controles adotados

Risco de Mercado

- Modelos de VaR e/ou B-VaR;
- Teste de Stress.

- Controles pelos gestores exclusivos;
- Relatérios de Risco;
- Monitoramento dos deslocamentos e limites
estabelecidos.

Risco de Crédito

- Limitagdo por contraparte;
- Diversificagdo;
- Acompanhamento de ratings.

- Controles pelos gestores exclusivos;
- Relatdrios de Risco;
- Monitoramento dos limites estabelecidos e
alteragGes de rating.

Risco de Liquidez

- Liquidez dos ativos de mercado.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e caréncia
de fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado através
de relatérios de risco e Relatério de Compliance;

- Apds concluido o estudo de ALM a EFPC extrai do

referido estudo uma tabulagdo com a liquidez a ser

requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de

beneficios.

Risco Operacional

- Controles Inadequados;
- Falhas de Gerenciamentos;
- Erros Humanos.

- Implementacdo e mapeamento de processos e
rotinas de trabalho;
- Adogdo de praticas de governanga corporativa;
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- Certificagdo dos profissionais que participam do
processo de tomada de decisdo dos investimentos.

Risco Legal

- Violagdo da Legislagdo e Politica;
- Violagdo de Regulamentos;
- Faltas em contratos.

- Enquadramento Legal;
- Enquadramento da Politica de Investimentos;
- Monitoramento dos limites gerais no Relatério de
Compliance;
- Avaliagao técnica e criteriosa de contratos com
gestores e prestadores de servigo.

Risco Sistémico

- Possiveis perdas causadas por problemas
generalizados no mercado.

- Priorizar os investimentos em titulos soberanos
em titulos que disponham de garantias;
- Considerar aspectos de diversificagdo de setores e
emissores.

13.2. Controles internos aplicados em eventos de desenquadramento

Apesar de todos os esfor¢os para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situacao
ndo pode ser totalmente descartada. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes
procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisao de processos, e adequacado formal dos mesmos;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar sancdes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal
até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

e O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a
legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento deverd ser realizado conforme os ditames

legais;

O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da Resolugdo
CMN n? 4.994 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienagao.

14. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVACAO E DIVULGACAO

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo CMN n2 4.994/22, Art. 19, § 1; e
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 364, § 29.

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO

Aprovagao Diretoria Executiva

22/11/2023

Aprovagao Conselho Deliberativo

30/11/2023

Encaminhamento a PREVIC

Até 01/03/2024
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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Plano de Beneficios Plano Regional — Plano de Beneficios para Entes
Federativos administrado pela CuritibaPrev — Fundacao de Previdéncia Complementar do Municipio de
Curitiba, referente ao exercicio de 2024, objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a
aplica¢do dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relagdo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
prevendo revisOes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolucdo CMN n2 4.994, de 24 de marc¢o de 2022 e na Resolucdo
PREVIC n2 23, de 14 de agosto de 2023.

Na elaboragdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de andlises de cendrios e de
riscos, avaliacoes e projecoes de indicadores econdmicos, considerando a modalidade do Plano Familia ll,
suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos ativos. As
conclusOes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definicdo das diretrizes de alocacdo
expressas nesta politica.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea f.

Os procedimentos e critérios relativos a separacdo de responsabilidades e objetivos associados aos
mandatos de todos os agentes que participem do processo de andlise, avaliagao, gerenciamento,
assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos dos planos da entidade, inclusive com a
definicdo das alcadas de decisdo de cada instancia, constam no Regimento Interno do Comité de
Investimentos.

2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcdo
desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das
obrigacOes legais e regulamentares, deve:

I.  Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;
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Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada a gestdo de
investimentos;

Observar atentamente a segregacao de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior ou ao drgdo colegiado que seja membro;

Nado tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas func¢des junto a EFPC ou fora dela,
gue possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acao, ou omissdo, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao
prejuizo.

Agir de acordo com o Ato Regular de Gestao, tipificado no § 12 Art. 230 da Resolug¢do PREVIC n@
23:

“§ 19 Considera-se ato regular de gestdo, nos termos do pardgrafo tnico do art. 22 da Resolugcdo
CGPC n? 13, de 2004, aquele praticado por pessoa fisica:

I - de boa-fé, com capacidade técnica e diligéncia, em cumprimento aos deveres fiducidrios em
relagdo a entidade de previdéncia complementar e aos participantes e assistidos dos planos de
beneficios;

Il - dentro de suas atribuicdes e poderes, sem violagdo da legislagdo, do estatuto e do requlamento
dos planos de beneficios; e

Il - fundado na técnica aplicdvel, mediante deciséo negocial informada e refletida.”

2.2. Distribuicao de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos érgdos de governanca da Entidade, sem

prejuizo de atribui¢Ges adicionais definidas em documentos internos:

Conselho Deliberativo

Deliberar sobre a Politica de Investimentos e suas respectivas atualiza¢des anuais;

Aprovar os normativos procedimentais internos referentes a gestdo de investimentos e riscos,
incluindo-se as atividades, tarefas ou rotinas, requisitos e condi¢cbes de execuc¢do, prazos,
responsabilidades entre outros assuntos;

Estabelecer de forma clara e objetiva a segregacdo de fungdes;
Designar o AETQ, escolhido entre os membros da Diretoria Executiva;

Designar o ARGR ou os membros do Comité RGR.

Conselho Fiscal
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Fiscalizar as atividades de investimento da EFPC;

Fiscalizar o cumprimento das disposicdes da Politica de Investimentos e suas respectivas
atualiza¢Ges anuais;

Manifestar-se no relatério semestral de controle interno sobre a aderéncia da gestdo a presente
politica, o qual devera conter, no minimo, os seguintes aspectos:

a) ConclusGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos
garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor e a Politica de Investimentos;

b) Recomendacgdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronograma
de saneamento delas, quando for o caso;

c¢) ManifestacOes dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificacdes anteriores, bem como analise das medidas efetivamente
adotadas para sana-las;

d) Implementagdo das agdes previstas no plano anual de treinamento e desenvolvimento e de
seu correspondente consumo orgamentario;

e) Avaliar a efetividade dos controles internos acerca do gerenciamento das certificaces
profissionais requeridas

Fiscalizar se as normas relativas a segregacao de fungdes estdo sendo efetivamente cumpridas;

Examinar e analisar as demonstracdes financeiras, os controles gerenciais, financeiros e
operacionais;

Monitorar a aplicacdo dos procedimentos previstos pelos érgaos reguladores.

Diretoria Executiva

Propor a Politica de Investimentos, bem como as suas respectivas atualiza¢des anuais;
Celebrar contratos com prestadores de servigos;
Monitorar o risco e retorno dos investimentos;

Deliberar acerca dos processos de sele¢do, monitoramento e avaliacdo de prestadores de servigos
relacionados a gestdo de investimentos.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Providenciar todo o necessario para a implementacdo da Politica de Investimentos,
responsabilizando-se pelas a¢des e coordenacdo das atividades de investimento.

Administrador ou Comité Responsavel pela Gestao de Risco (ARGR)

Providenciar todo o necessdario para a implementacdo das acGes de gerenciamento de riscos,
responsabilizando-se pelas a¢des e coordenacao das atividades voltadas a esse propdsito.



jprey Politica de Investimentos 2024-2028

2.3. Politica de Algadas

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n2 108/01, compete exclusivamente ao Conselho
Deliberativo autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco por cento)
dos recursos garantidores, ainda que sujeito a execugao fracionada ou por meio de tranches. As operacgdes
gue envolvem o comprometimento de capital, ainda que ndo sejam sujeitas a execu¢do imediata, também
requerem a autorizacdo do Conselho Deliberativo para sua execucgao.

3. DESIGNAGCAO DAS FUNGCOES DE AETQ E ARGR

Designa-se para o exercicio cumulativo das fungdes de Administrador Estatutdrio Tecnicamente
Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), durante o periodo de
vigéncia da presente Politica de Investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:

DESIGNAGAO DE AETQ E ARGR
Fungao CPF Nome Cargo
AETQ e ARGR 115.941.737-70 Fellipe Pacheco de Oliveira Diretor Financeiro

4. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea g.

4.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagdes em que possam ser identificadas a¢des
gue nao estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela EFPC, independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

4.1.1. Publico Interno

A EFPC ndo autoriza a realizagdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situagdo
de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo decisorio
e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de interesses, ou em
quaisquer outras decisdes que puderem beneficid-lo de modo particular, ainda que indiretamente, ou em
gue tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se manifestar em nenhuma das
fases do processo decisério ou de assessoramento, devendo proceder a imediata declaracdo de
impedimento ou suspeigado.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
nao se limitando, em casos de:

I.  SituagGes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisGes ou informacbes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.
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Il. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicdes do cargo ou func¢do, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

Il Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em fung¢ao do cargo ou das atividades
exercidas;

IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses préprios ou de terceiros perante dérgao
regulador ou fiscalizador em razado do exercicio do cargo.

4.1.2. Publico Externo

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servigos relacionados a gestao dos investimentos
da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos,
em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente.

Nesse propdsito, os contratos firmados com prestadores de servicos, bem como a selecdo de tais
prestadores, irdo incorporar critérios e checagens que visem a mitigacdo de conflitos de interesses, sendo
alvos de andlises qualificadas dos setores juridicos.

Além disso, a Entidade observard a isencdo de seus prestadores de servico, atentando-se, em especial,
para os seguintes casos:

e Potenciais conflitos de interesse de alocadores, seja por alocacdo em produtos da prdpria casa,
em produtos de casas associadas ou por opacidade das informacdes relacionadas a reversao de
“rebates”;

e Potenciais conflitos de interesse de consultores, em especial no que tange a selecdo de produtos,
sendo definitivamente inaceitdvel que os produtos selecionados gerem qualquer espécie de
vantagem para o consultor;

e Potenciais conflitos de interesse no monitoramento, em especial quando houver estimulos para
que o autor do monitoramento ndo reporte eventuais problemas;

e Potenciais conflitos de interesses de gestores, sobretudo quando da alocacdo em produtos
estruturados e/ou distribuidos pela prépria casa ou empresa associada.

5. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Inciso VII, alinea e.

A avaliagdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras préprias e administradas
serd executada de acordo com a legislacdo e com as diretrizes estabelecidas na presente Politica de
Investimentos.

Os investimentos realizados pela EFPC, em carteira prépria, administrada ou em fundos exclusivos devem
ser objeto de analise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou
fidejussdrias, se existentes.
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A andlise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

alocacdo/mandato, considerando:

Conformidade com a politica de investimento e com a legislagdo vigente;

Analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequac¢do aos objetivos do plano;
Andlise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
a cada operacao;

Analise de riscos relacionados a sustentabilidade;

Analise do horizonte de investimento e sua adequagdo com os objetivos do plano.

5.1. Diretrizes para sele¢ao e avaliagcao de investimentos

Elegibilidade, condigdes, requisitos para aquisi¢cao

Os seguintes pontos serdo avaliados:

Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macro-alocacao;

Avaliar a documentacdo da oferta com destaque para os fatores de risco e para a expectativa
retorno;

Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relacdo a complexidade e obrigacdes
inerentes ao investimento;

Verificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de controle que
possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da operacao;

Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussdrias, tais como covenants,
seguros, avais, fiancas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de crédito,
guando for o caso;

No caso de fundos de investimentos, avaliar a Politica de Investimentos do fundo, os critérios de
alocagao e o histérico do gestor em mandatos semelhantes.

5.2. Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu

desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser avaliados:

Desempenho em relacdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;
Desempenho em relagdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

Grau de utilizagdo dos limites de risco pré-estabelecidos;

Retorno do investimento em relagdo ao risco que tal investimento adiciona a carteira;
Risco em relacdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

Monitoramento do rating e das garantias;

Alteragdes qualitativas no ativo, emissor ou gestor.

A avaliacdo pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia, mandato, etc.
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No caso de fundos de investimento, tais aplicagdes devem ser constantemente monitoradas em fungao
da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas varidveis. A drea de investimentos deve
estar em constante contato com o gestor e/ou administrador do fundo que tem a obrigagdo de prover a
EFPC de informagdes necessdrias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em seu
periodo de aplicacdo e desenvolvimento.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e
contanto que as condi¢des de mercado viabilizem essa operagao.

6. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea c.

No relacionamento com prestadores de servicos, além das medidas de avaliacdo da capacidade técnica e
de mitigacdo de conflitos de interesse descritas anteriormente, a EFPC define critérios visando a
impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de selecdo e
monitoramento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na Resolugcdo PREVIC n? 23, os gestores de recursos deverao
ser preferencialmente associados a ANBIMA, observando os principios e regras do Cédigo de Regulacdo e
Melhores Praticas.

7. SOBRE O PLANO

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso IV.

A presente Politica de Investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas especificidades,
as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste modo, a constru¢do da
carteira visa a compatibilizar a alocacdo em ativos com fluxos de pagamento compativeis com prazos e o
montante das obrigacGes, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e
passivos do plano.

PLANO DE BENEFiCIOS
Nome Plano de Beneficios CuritibaPrevPlan 2
Modalidade Contribui¢do Definida (CD)
Meta ou indice de referéncia CDI +1,00% a.a.
CNPB 2019.0034-65
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7.1. Cenario Macroeconémico

O cendrio macroecon6mico tem por objetivo detalhar a proje¢do de varidveis macroeconémicas a partir
da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipdteses condizentes com realidade econémica, a
fim de prover as demais dreas da entidade analises que contribuam para a condugdo dos processos de
alocacdo e tomada de decisdao de investimento.

As proje¢des dos principais indicadores econémicos sao utilizadas para desenhar estes cenarios, que
também servirdo como plano de fundo as anadlises e aos estudos macro/setorial (top down), com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a
tomada de decisdao mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroalocagao
conduzidos pela EFPC.

7.2. Estudo de Macroalocacao

Com base nas caracteristicas do plano, a EFPC atualizou em 2023 o estudo de macroalocacdo do plano,
com base na metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposicdo de uma carteira de investimentos
otimizada, na relacdo estimado x retorno esperados.

Através da identificacdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos investimentos e o
grau de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocacdo compativeis com os objetivos do
plano, resultando em:

e Maximizagdo da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa de referéncia
do plano, a dado nivel de risco;

e Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obriga¢des atuais e futuras do plano;

e Diversificacdo dos ativos; e

e Consistente planejamento para aplicacdo dos recursos garantidores.

8. ALOCAGCAO DE RECURSOS

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso |; e
Resolugdo CMN n2 4.994/22, Art. 19

A alocacgdo dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta Politica de Investimentos.
A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocagdo visa a dar flexibilidade
para a realizacdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com
o propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E MANDATO

ALOCAGAO s
OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR

SEGMENTO LIMITE LEGAL
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Renda Fixa 100% 60,00% 30,00% 100%
Renda Variavel 70% 10,00% 0,00% 25%
Estruturado 20% 15,00% 0,00% 20%
Imobiliario 20% 5,00% 0,00% 10%
Operagoes com participantes 15% 5,00% 0,00% 10%
Exterior 10% 5,00% 0,00% 10%

8.1. Rentabilidade e benchmarks

Legislacdo de referéncia:

Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Incisos Il e lIl.

A rentabilidade auferida pelo plano e por cada segmento de aplicagdo nos ultimos 5 (cinco) exercicios, de
forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA! — PLANO E SEGMENTOS DE ALOCAGAO
SEGMENTO 2019 2020 2021 2022 2023 ACUMULADO

Plano NA NA -63,10% 9,21% 8,93% -56,11%

Renda Fixa NA NA 4,19% 12,18% 9,91% 28,52%
Renda Variavel NA NA NA NA NA NA
Estruturado NA NA NA NA NA NA
Imobiliario NA NA NA NA NA NA
OperagGes com Participantes NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicagao, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicagdo o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagbes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade

e maior aderéncia aos objetivos do plano.

RETORNO ESPERADO (2024)

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE
Plano CDI CDI +1,00% a.a. 10,64%
Renda Fixa CDI CDI +0,50% a.a. 10,09%
Renda Variavel IBOVESPA IBOVESPA 20,84%
Estruturado CDI + 2,00% a.a. CDI + 2,00% a.a. 11,73%
Imobiliario IFIX IFIX 10,70%

! Metodologia para apuragdo da rentabilidade: 1 - TIR; 2 - Cotizagdo Adaptada; 3 - Fluxo Médio; ou 4 — Outras.

12




prev Politica de Investimentos 2024-2028
Operagdes com Participantes CDI CDI + 5,00% a.a. 15,02%
Exterior MSCI World BRL MSCI World BRL 22,54%
9. LIMITES

Na aplicacdo dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

Legislacdo de referéncia:

Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea d.

9.1. Limite de alocagdo por segmento

LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO
LEGAL Pl
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobilidria federal 100%
b . 100%
interna
a Ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigagdo ou coobrigacao 80%
de institui¢des financeiras bancarias 0
1 b Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por a¢des de 80% 80%
capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
c ETF Renda Fixa 80%
21 a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
b Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigagdo ou
c coobrigacdo, de instituicdes financeiras ndo bancarias e de cooperativas 20%
1] de crédito, bancaria ou ndo bancarias 20%
q Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado nos 0%
termos do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011 ’
e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- - Renda Variavel 70% 25%
Segmento Especial de Listagem: A¢des, bonus, recibos, certificados de
- depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociagdo em 70% 25%
segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanga
22 Segmento ndo Especial: A¢Oes, bonus, recibos, certificados de depdsito +
I - X ] 50% 25%
ETF de sociedade de capital aberto
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e I, BDR de
] - . 10% 10%
ETF e ETF exterior
v Certificados representativos de ouro fisico no padrao negociado em bolsa 3% 3%
de mercadorias e de futuros 0 )
23 - - Estruturado 20% 20%
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a FIP (cotas de fundos de investimento em participagdes) 15% 15%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como multimercado) e
b FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 15% 15%
investimento classificados como multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “Ag¢des —
c ; 15% 15%
Mercado de Acesso”)
Il - COE (Certificados de Operagoes Estruturadas) 10% 10%
- - Imobiliario 20% 10%
Fll (cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll) e FICFII (cotas de
B fundos de investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario)) 10%
24 ’ . . TN
Il - CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 10%
11 - CCl (cédulas de crédito imobiliario) 10%
- - Estoque imobilidrios -
- - Operagoes com Participantes 15% 10%
Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios 10%
25 a0s seus participantes e assistidos 15% 0
. Financiamentos imobiliarios concedidos com recursos do plano de 0 1o
beneficios aos seus participantes e assistidos 0
- - Exterior 10% 10%
- Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 10%
Il - FI e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” —67% 10%
26
Il - FI e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10% 10%
W Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 10%
nivel | (cotas dos fundos da classe “Agdes — BDR Nivel 1”) 0
. Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos T
constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos anteriores 0
9.2. Alocacao por emissor
) " LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA | LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR
LEGAL Pl
| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
1} - Demais Emissores 10% 10%

9.2.1. Limite restritivo de alocacdo por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Legislacdo de referéncia:

Resolugdo CMIN n2 4.994/22, Art. 19, § 49.
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Na aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela EFPC, poderdo ser realizadas
operacoes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedores, clientes
e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da patrocinadora, desde que observadas as condi¢Ges
especiais previstas no § 49, do art. 27, da Resolucdo CMN n2 4.994/22, referentes ao limite restritivo de

alocacdo por emissor (caso de emissor-patrocinador).

A EFPC ira observar no ato de aquisicdo de ativos de emissdo de patrocinador do plano, o montante
financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagdo por emissor (caso especial de
“emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:

LIMITES
LEGAL Pl

ART. | INCISO | ALINEA | LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR

Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econémico da
27 § 49 - 10% 0%

patrocinadora

9.3. Concentragao por emissor

LIMITES
LEGAL EFPC

ART. INCISO | ALINEA | LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR

Instituicdo financeira (bancdria, ndo bancarias e cooperativas de crédito
Il a 25% 25%

autorizada pelo BACEN)

b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%

ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa,Renda
c 25% 25%

Variavel ou Exterior

Fl classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
112 d 25% 25%
estruturado*, FIP3

e FIl e FIC-FII* 25% 25%

Fl constituidos no Brasil de que tratam os incisos Ill e IV do art. 26 e
28 f 25% 0%

FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Ill e IV do art. 26*
Patrimoénio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis

] - 25% 25%
com a adogdo de regime fiduciario* 0 0
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il do
a 15% 15%
Y, art. 26
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 15%
- §1¢9 De uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios de renda fixa. 25% 25%

Quantidade de agdes que representem capital total e capital votante de
- §59 ’ 25% 25%
uma mesma companhia aberta

2 Em rela¢do ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl se as suas aplica¢des
observem os limites do art. 28.

3 N&o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os limites
do art. 28.

4 Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patrimonio separado constituido
com a adogdo do referido regime.
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10. DERIVATIVOS

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso V.

As operagOes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restricdes e demais condicBes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.994/2022.

A EFPC, através de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de derivativos, conforme objetivos
descritos no regulamento do fundo investido. Cabera ao gestor, discricionariamente, analisar a
conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operacdes com derivativos, sempre respeitando os
limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessdria para o
enquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de
operacoes e das despesas com a compra de op¢des, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢do em ativos financeiros aceitos
pela Clearing;®

e Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posigdao em titulos da
divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e acoes
da carteira de cada plano ou fundo de investimento. >°

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sdo dispensados, por
legislacdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras analises sobre a utilizacdo de
derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a EFPC podera realizar
operagcbes de derivativos diretamente desde que tais operagdes observem, cumulativamente, os
seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio de
opcOes, transcritos anteriormente;

e Andlise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posi¢do isoladamente
e em conjunto com ativos da carteira;

e As operacOes deverdo ter o objetivo de protecdo, seja em relagdo a um cenario adverso ou ao
descolamento em relagdo a um determinado objetivo.

11. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Legislacdo de referéncia:

5 Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes
compromissadas.

6 No computo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagdes estruturadas com opgdes que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operagédo, deverd ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n2 4,994,

16



aprev Politica de Investimentos 2024-2028

Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea a.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela EFPC
(para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na Resolugao
CNPC n? 43, de agosto de 2021.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

e Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdo do servico de
controladoria de ativos; ou

e Administrador fiduciario dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestagao do
servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o aprecamento estara sujeito aos seguintes pontos:

e Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servicos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicbes
reconhecidas por sua atuacdo no mercado de capitais brasileiro, como a Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa
liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

e Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacdo aplicdvel podera ser utilizada a marcacgdo na
curva de tais ativos.

E recomenddvel que todas as negociagdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em bolsas
de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de
mercado.

O monitoramento da marcagdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

12. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea b.

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serdo avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liguidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operacgdes.

12.1.Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a EFPC emprega as seguintes ferramentas estatisticas:
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FERRAMENTAS

PROPOSITO

Value-at-Risk (VaR) ou
Benchmark Value-at-Risk (B-VaR)

dependera do tipo de mandato e de seus objetivos.

O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianga e em dados histdricos de
volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada
(ou perda relativa) nas condigGes atuais de mercado. A utilizagdo de cada modelo

Stress Test

O Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha forte depreciagdo dos ativos e
valores mobiliarios (sendo respeitadas as correlagGes entre os ativos), qual seria a
extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cendrio

12.1.1.VaR e B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle gerencial de risco de mercado sera feito por meio do VaR
e/ou B-VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados

0s seguintes parametros:

e Modelo: Paramétrico.

e Método de Calculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.
¢ Intervalo de Confianca: 95%.

¢ Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem serd aplicada a carteira aberta dos fundos e dos
benchmarks, quando for o caso.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

ESTRUTURA BENCHMARK vaR/ LIMITE
B-VaR

Consolidado CDI +1,00% a.a. B-VaR N.H.
Segmento Renda Fixa CDI +0,50% a.a. VaR N.H.
Renda Fixa ALM CDI + 0,50% a.a. VaR N.H.
Renda Fixa Tradicional CDI VaR 0,50%
Renda Fixa Hibrido CDI B-VaR 2,00%
Renda Fixa Inflagao IMA-B B-VaR 4,00%
Renda Fixa Crédito CDI CDI + 1,50% a.a. B-VaR 3,00%
Renda Fixa Crédito IPCA IPCA + 7,50% a.a. B-VaR 4,00%
Renda Fixa Ativo CDI +1,50% a.a. B-VaR 4,00%
Multimercado Institucional CDI +1,50% a.a. B-VaR 4,00%
Segmento Renda Variavel IBOVESPA VaR N.H.
Renda Variavel Ativa IBOVESPA + 2,00% a.a. B-VaR | 10,00%
Renda Variavel Passiva IBOVESPA B-VaR 3,00%
Segmento Estruturado CDI +2,00% a.a. VaR N.H.
Multimercado Estruturado CDI + 2,00% a.a. B-VaR 6,00%
FIP IPCA N.H. N.H.
Segmento Imobilidrio IFIX VaR N.H.
Fil IFIX B-VaR 10,00%
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Segmento Exterior MSCI WORLD BRL VaR N.H.

Exterior — RF (com hedge) BARCLAYS GLOBAL AGG BONDS B-VaR 8,00%
Exterior — RF (sem hedge) BARCLAYS GLOBAL AGG BONDS (em Reais) B-VaR 8,00%
Exterior — Mult Balanceado (com hedge) HFRI-I LIQUID ALTERNATIVE UCITS B-VaR | 10,00%
Exterior — Mult Balanceado (sem hedge) HFRI-I LIQUID ALTERNATIVE UCITS (em Reais) B-VaR | 10,00%
Exterior — RV (com hedge) MSCI WORLD B-VaR | 15,00%
Exterior — RV (sem hedge) MSCI WORLD (em Reais) B-VaR | 15,00%
Exterior — FOF RV (com hedge) MSCI WORLD B-VaR | 15,00%
Exterior — FOF RV (sem hedge) MSCI WORLD (em Reais) B-VaR | 15,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cendrio para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco € uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuracao, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confianca utilizado.

12.1.2. Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios que consideram
mudancas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e precos
de determinados ativos. Embora as projecdes considerem as variagdes histdricas dos indicadores, os
cenarios de stress ndo precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
variacdes adversas.

Sem prejuizo de outras simulagdes de valor futuro com cendrios diversos, o controle de andlise de stress
serd feito com base nos seguintes parametros:

e Cenario: B3’
e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cenadrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Apesar de o cendrio de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade
acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e complementara as andlises de
valor em risco com a andlise de stress.

A Entidade entende que valores de perda de até 10% sejam normais para essa analise. Embora tal nimero

nao configure limite estrito, novas andlises podem ser feitas quando houver extrapolacdo desse valor por
mais de uma vez.

12.1.3. Monitoramento e Providéncias

Em razdo de a gestdo dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

’Oriundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cendarios 09999 e 10000).
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1. Ser analisados em relagao ao contexto de mercado a época do rompimento;
Ser analisados em relacdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de
tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situagdo atipica de mercado;
3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e
potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das andlises acima,
assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que nao existe obrigatoriedade, a priori, de
zeragem e/ou reducdo de exposicdo e nem mesmo de interrupcdo das operacdes.

12.2.Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndgo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacdes relativas a liquidacdo de operacdes que envolvam a negociacdo de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicagdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a EFPC avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do crédito em
honrar as dividas. As andlises realizadas se baseiam, simultaneamente, nas seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO

A anélise qualitativa é composta por inUmeros elementos que possam contribuir com a
Qualitativa formagdo de opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: analise de
emissores, documentagdo e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar a um
Quantitati emissor de crédito ou de uma operagao especifica, atribuindo uma medida que

uantitativa . .
representa a expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma

classificagdo de risco (rating).

12.2.1. Abordagem Qualitativa

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagdo dos investimentos deve
adotar critérios de analise que ndo se limitem a classificacdo de risco (rating) atribuido por agéncia
classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir:

Andlise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da operacao, é
importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histérico de atuagdo, governanga,
controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissdo como indices
financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Andlise de prospectos e outras documentagoes

Em uma operacdo estruturada é necessaria a analise das documentagdes que competem a operacgdo
(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,
responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissao, prazo do
investimento, etc.
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Monitoramento de operagées de crédito

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo
do desempenho das operagdes. Nesse sentido, é necessario acompanhar a classificacdo de risco das

agéncias de rating e os dados da operagdo disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser
periodicamente acompanhada.

12.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliacdo do risco de crédito sera realizada pela utilizacao de ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificagdo representa um

grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais a EFPC estabelece
um grau minimo para realizacdo de suas aplicacdes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;

Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, sera considerado o rating
da emissdo, e ndo o rating da companhia emissora.

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras

de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas
classificadas como “Investimento” a seguir:

TABELA DE RATINGS

Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+
Investimento
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
Especulativo
B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
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CCC (bra) brcCC Caa.br CcC brCcCC

7 CC (bra) brCC Ca.br cC brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicoes:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiguem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

e O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicagBes a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

12.2.3. Exposigao a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverdo ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e AplicagGes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 40 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicao;

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais ativos
presentes em fundos de investimentos condominiais, dos quais a Entidade ndo tem controle sobre o
regulamento. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval para aquisi¢ao de
titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de carteira e de fundos
exclusivos.
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12.2.4.Controle de Concentragao

Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentara para eventuais excessivas concentragdes em
determinados emissores e/ou em setores especificos da economia. A razdo pela qual tal atitude é tomada
é o reconhecimento de que, por mais que os controles sejam observados, o mercado de crédito esta
sujeito a idiossincrasias proprias, que podem levar a perdas mesmo em situa¢cdes aparentemente
controladas.

Nesse sentido, a Entidade observara os seguintes parametros:

TIPO DE CREDITO CONTROLE INDIVIDUAL CONTROLE SETORIAL
Financeiro 5% 20%
Corporativo 1% 10%

A extrapolacdo de qualquer um dos niveis de controle ndo exige imediata revisdo da alocacdo, mas sim
estudo mais aprofundado da contraparte em questdo ou do setor ao qual ela pertence.

12.3.Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliacdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da realizacdo de
ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigacdes de
pagamentos de beneficios aos participantes.

Para fins de mensuracdo e andlise deste risco, serdo utilizados os indicadores com objetivo de
evidenciacdo da capacidade do plano para honrar as obrigacdes com os participantes no curto e médio
prazo (Passivo), considerando ativos de maior e menor liquidez e a posicdo em determinados ativos que
estejam sujeitos a variagGes abruptas de preco por liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

12.3.1.Indicadores para evidencia¢ao da capacidade de pagamento de Obrigac¢oes (Passivo)

A Entidade acompanhara semestralmente os indicadores seguintes para evidenciagao da capacidade de
pagamento de suas obrigacdes com os participantes. Tais indicadores foram baseados nos indices de
liguidez desenvolvidos pela PREVIC e publicados no Relatério de Estabilidade da Previdéncia
Complementar, com adapta¢dao de metodologia para adequagdo das informacgdes disponiveis.

Ndo serdo estabelecidos pardmetros minimos, sem prejuizo de vir a agir quando os niveis dos indices a
seguir apresentados estiverem abaixo de 1.

indice de Liquidez Global (ILG)

O indice de liquidez global (ILG) tem por objetivo mensurar a disponibilidade de ativos liquidos,
independentemente dos respectivos prazos de vencimento ou da volatilidade, para fazer frente as
obrigacbes com participantes projetadas para cinco anos.

Por ativos liquidos entende-se o composto do total de titulos publicos, titulos privados de renda fixa,
operag¢bes compromissadas em carteira e fundos de renda fixa e renda varidvel sem restricdo para
resgates. O indice compara esse montante de liquidez, frente ao fluxo atuarial liquido (total dos fluxos de
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beneficios subtraidos dos fluxos de contribuicGes de ativos e assistidos) estimado para os préximos cinco
anos, descontada da meta definida na ultima avaliagdo atuarial.

Quando superior a um, o indice informa a existéncia de fluxos de ativos com liquidez em montante
superior aos passivos atuariais liquidos, indicando que ndo ha insuficiéncia de ativos para cobrir as
obrigacoes.

Quanto maior o ILG, maior a flexibilidade para a realizacdo de ativos e evitar perdas decorrentes da
necessidade de negociar sob condicdes adversas de mercado, a precos inferiores aos estabelecidos como
meta quando adquiridos.

indice de Liquidez de Curto Prazo (ILCP)

O indice de liquidez de curto prazo (ILCP) relaciona o valor presente (VP) dos titulos de renda fixa em
carteira (titulos publicos, titulos privados e operacées compromissadas) de prazos de vencimentos curtos
(até cinco anos) com os VP das obrigacGes atuariais liquidas das contribuicGes, no mesmo prazo (até cinco
anos).

Quando superior a um, o indice informa a existéncia de fluxos de renda fixa em montante superior aos
passivos atuariais liquidos, indicando menor necessidade de realizar outros ativos para cobrir as
obrigacbes no periodo de referéncia. Portanto, o ILCP maior tende a reduzir a exposicdo ao risco de
mercado.

12.3.2. Redug¢ao de Demanda de Mercado (Ativo)

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do percentual da
carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como premissa a utilizagdo de 20%
do volume médio negociado nos ultimos 21 dias Uteis, para cada ativo presente na carteira e/ou fundos
exclusivos. No caso dos demais fundos, sera utilizado o prazo de cotizacdo divulgado em regulamento.

HORIZONTE PERCENTUAL MiNIMO DA CARTEIRA
21 dias Uteis 10%

252 dias uteis 30%

1260 dias Uteis 50%

12.4.Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo
serd decorrente de agdes que garantam a adoc¢do de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e Realiza¢Oes das agdes de controles internos, previstas no item 14 desta politica;
e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;
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¢ Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

e Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

¢ Adefinigcdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de monitoramento dos riscos
descritos nos topicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

¢ Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e

e Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execucdo e controle de investimento.

As atividades criticas sao revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.
Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

12.5.Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O
controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, serd feito por meio:

¢ Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

e Contratacdo de servicos pontuais ou de monitoramento do risco juridico da carteira de
investimentos.

12.6. Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipacdo de acGes aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
relatdrios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificagao
de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o
monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme
parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacdo dos recursos é realizada sob o principio da
diversificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, a EFPC poderd contratar gestores
externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico
em um evento de crise.
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12.7.Risco relacionado a sustentabilidade

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VI.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environmental, Social & Governance), os quais designam as dimensdes nao financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes
ambientais, sociais e de governancga.

As dimensdes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:

e Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

e Esforgos para conservar e gerir os recursos naturais;

e Respeito pelos direitos humanos;

e Internalizacdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsdavel que incorporam critérios ASG sdo:

e Integracdo, mediante a agregacao de critérios socioambientais e de governanca aos tradicionais
e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;

e Avaliacdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanca dentro de
determinado setor econémico (best-in-class) — estratégia que leva em conta a conduta especifica
de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que ela atua;

e Filtragem-— a filtragem pode ser positiva, quando a aloca¢do de recursos a determinados setores
é privilegiada por sua contribuicdo positiva para o desenvolvimento sustentdvel ou negativa,
guando determinados setores sdo excluidos por sua natureza controversa em relagdo a aspectos
ASG.

A fim de avaliar o impacto desses temas em sua carteira de investimentos, a EFPC se atentara, em seus
processos de selecdo, a incorporacdo de anadlises relacionadas ao tema de ESG na construgdo dos
portfélios dos seus gestores. Por enquanto, tal monitoramento tera objetivo educativo, mas em breve
passara a ser classificatorio.

13. CONTROLES INTERNOS

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos na Resolu¢do
CMN N2 4.994/22, serdo aplicados os seguintes controles internos:

13.1. Controles internos aplicados na gestao de riscos

Risco Monitoramento Controles adotados

. - Modelos de VaR e/ou B-VaR; - Controles pelos gestores exclusivos;
Risco de Mercado

- Teste de Stress. - Relatérios de Risco;

26



prev

Politica de Investimentos 2024-2028

- Monitoramento dos deslocamentos e limites
estabelecidos.

Risco de Crédito

- Limitagao por contraparte;
- Diversificagdo;
- Acompanhamento de ratings.

- Controles pelos gestores exclusivos;
- Relatérios de Risco;
- Monitoramento dos limites estabelecidos e
alteragdes de rating.

Risco de Liquidez

- Liquidez dos ativos de mercado.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e caréncia
de fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado através
de relatérios de risco e Relatério de Compliance;

- Apos concluido o estudo de ALM a EFPC extrai do

referido estudo uma tabulagdo com a liquidez a ser

requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de

beneficios.

Risco Operacional

- Controles Inadequados;
- Falhas de Gerenciamentos;
- Erros Humanos.

- Implementacdo e mapeamento de processos e
rotinas de trabalho;
- Adogdo de praticas de governanga corporativa;
- Certificagdo dos profissionais que participam do
processo de tomada de decisdo dos investimentos.

Risco Legal

- Violagdo da Legislagdo e Politica;
- Violagdo de Regulamentos;
- Faltas em contratos.

- Enquadramento Legal;
- Enquadramento da Politica de Investimentos;
- Monitoramento dos limites gerais no Relatério de
Compliance;
- Avaliagdo técnica e criteriosa de contratos com
gestores e prestadores de servigo.

Risco Sistémico

- Possiveis perdas causadas por problemas
generalizados no mercado.

- Priorizar os investimentos em titulos soberanos
em titulos que disponham de garantias;
- Considerar aspectos de diversificagdo de setores e
emissores.

13.2. Controles internos aplicados em eventos de desenquadramento

Apesar de todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situagdo
ndao pode ser totalmente descartada. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes
procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisdo de processos, e adequagao formal dos mesmos;

e 0O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar sang¢des ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal

até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

e O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a
legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento deverd ser realizado conforme os ditames

legais;

O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da Resolugdo
CMN n? 4.994 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienagao.
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CONTROLE DO PROCESSO DE APROVACAO E DIVULGACAO

Legislacdo de referéncia:

Resolugdo CMN n2 4.994/22, Art. 19, § 1; e
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 364, § 22.

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO

Aprovacao Diretoria Executiva _
Aprovagdo Conselho Deliberativo _
Encaminhamento a PREVIC Até 01/03/2024
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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Plano de Beneficios Plano Regional — Plano de Beneficios para Entes
Federativos administrado pela CuritibaPrev — Fundacao de Previdéncia Complementar do Municipio de
Curitiba, referente ao exercicio de 2024, objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisdrio sobre a
aplica¢do dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relagdo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
prevendo revisOes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolucdo CMN n2 4.994, de 24 de marc¢o de 2022 e na Resolucdo
PREVIC n2 23, de 14 de agosto de 2023.

Na elaboragdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de andlises de cendrios e de
riscos, avaliacoes e projecoes de indicadores econdmicos, considerando a modalidade do Plano Familia ll,
suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos ativos. As
conclusOes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definicdo das diretrizes de alocacdo
expressas nesta politica.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea f.

Os procedimentos e critérios relativos a separacdo de responsabilidades e objetivos associados aos
mandatos de todos os agentes que participem do processo de andlise, avaliagao, gerenciamento,
assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos dos planos da entidade, inclusive com a
definicdo das alcadas de decisdo de cada instancia, constam no Regimento Interno do Comité de
Investimentos.

2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcdo
desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das
obrigacOes legais e regulamentares, deve:

I.  Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;
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Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada a gestdo de
investimentos;

Observar atentamente a segregacao de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior ou ao drgdo colegiado que seja membro;

Nado tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas func¢des junto a EFPC ou fora dela,
gue possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acao, ou omissdo, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao
prejuizo.

Agir de acordo com o Ato Regular de Gestao, tipificado no § 12 Art. 230 da Resolug¢do PREVIC n@
23:

“§ 19 Considera-se ato regular de gestdo, nos termos do pardgrafo tnico do art. 22 da Resolugdo
CGPC n? 13, de 2004, aquele praticado por pessoa fisica:

I - de boa-fé, com capacidade técnica e diligéncia, em cumprimento aos deveres fiducidrios em
relagdo a entidade de previdéncia complementar e aos participantes e assistidos dos planos de
beneficios;

Il - dentro de suas atribuicdes e poderes, sem violagdo da legislagdo, do estatuto e do requlamento
dos planos de beneficios; e

Il - fundado na técnica aplicdvel, mediante deciséo negocial informada e refletida.”

2.2. Distribuicao de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos érgdos de governanca da Entidade, sem

prejuizo de atribui¢Ges adicionais definidas em documentos internos:

Conselho Deliberativo

Deliberar sobre a Politica de Investimentos e suas respectivas atualiza¢des anuais;

Aprovar os normativos procedimentais internos referentes a gestdo de investimentos e riscos,
incluindo-se as atividades, tarefas ou rotinas, requisitos e condi¢cbes de execuc¢do, prazos,
responsabilidades entre outros assuntos;

Estabelecer de forma clara e objetiva a segregacdo de fungdes;
Designar o AETQ, escolhido entre os membros da Diretoria Executiva;

Designar o ARGR ou os membros do Comité RGR.

Conselho Fiscal
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Fiscalizar as atividades de investimento da EFPC;

Fiscalizar o cumprimento das disposicdes da Politica de Investimentos e suas respectivas
atualiza¢Ges anuais;

Manifestar-se no relatério semestral de controle interno sobre a aderéncia da gestdo a presente
politica, o qual devera conter, no minimo, os seguintes aspectos:

a) ConclusGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos
garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor e a Politica de Investimentos;

b) Recomendacgdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronograma
de saneamento delas, quando for o caso;

c¢) ManifestacOes dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificacdes anteriores, bem como analise das medidas efetivamente
adotadas para sana-las;

d) Implementagdo das agdes previstas no plano anual de treinamento e desenvolvimento e de
seu correspondente consumo orgamentario;

e) Avaliar a efetividade dos controles internos acerca do gerenciamento das certificaces
profissionais requeridas

Fiscalizar se as normas relativas a segregacao de fungdes estdo sendo efetivamente cumpridas;

Examinar e analisar as demonstracdes financeiras, os controles gerenciais, financeiros e
operacionais;

Monitorar a aplicacdo dos procedimentos previstos pelos érgaos reguladores.

Diretoria Executiva

Propor a Politica de Investimentos, bem como as suas respectivas atualiza¢des anuais;
Celebrar contratos com prestadores de servigos;
Monitorar o risco e retorno dos investimentos;

Deliberar acerca dos processos de sele¢do, monitoramento e avaliacdo de prestadores de servigos
relacionados a gestdo de investimentos.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Providenciar todo o necessario para a implementacdo da Politica de Investimentos,
responsabilizando-se pelas a¢des e coordenacdo das atividades de investimento.

Administrador ou Comité Responsavel pela Gestao de Risco (ARGR)

Providenciar todo o necessdario para a implementacdo das acGes de gerenciamento de riscos,
responsabilizando-se pelas a¢des e coordenacao das atividades voltadas a esse propdsito.
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2.3. Politica de Algadas

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n2 108/01, compete exclusivamente ao Conselho
Deliberativo autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco por cento)
dos recursos garantidores, ainda que sujeito a execugao fracionada ou por meio de tranches. As operagées
gue envolvem o comprometimento de capital, ainda que ndo sejam sujeitas a execu¢do imediata, também
requerem a autorizacdo do Conselho Deliberativo para sua execucao.

3. DESIGNAGCAO DAS FUNGCOES DE AETQ E ARGR

Designa-se para o exercicio cumulativo das fungdes de Administrador Estatutdrio Tecnicamente
Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), durante o periodo de
vigéncia da presente Politica de Investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:

DESIGNAGAO DE AETQ E ARGR
Fungao CPF Nome Cargo
AETQ e ARGR 115.941.737-70 Fellipe Pacheco de Oliveira Diretor Financeiro

4. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea g.

4.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situagdes em que possam ser identificadas agGes
gue nao estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela EFPC, independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

4.1.1. Publico Interno

A EFPC ndo autoriza a realizagdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situagdo
de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo decisorio
e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de interesses, ou em
quaisquer outras decisdes que puderem beneficid-lo de modo particular, ainda que indiretamente, ou em
gue tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se manifestar em nenhuma das
fases do processo decisério ou de assessoramento, devendo proceder a imediata declaracdo de
impedimento ou suspeigado.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
nao se limitando, em casos de:

I.  SituagGes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisGes ou informacbes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.
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Il. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicdes do cargo ou func¢do, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

Il Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em fung¢ao do cargo ou das atividades
exercidas;

IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses préprios ou de terceiros perante dérgao
regulador ou fiscalizador em razado do exercicio do cargo.

4.1.2. Publico Externo

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servigos relacionados a gestao dos investimentos
da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos,
em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente.

Nesse propdsito, os contratos firmados com prestadores de servicos, bem como a selecdo de tais
prestadores, irdo incorporar critérios e checagens que visem a mitigacdo de conflitos de interesses, sendo
alvos de andlises qualificadas dos setores juridicos.

Além disso, a Entidade observard a isencdo de seus prestadores de servico, atentando-se, em especial,
para os seguintes casos:

e Potenciais conflitos de interesse de alocadores, seja por alocacdo em produtos da prdpria casa,
em produtos de casas associadas ou por opacidade das informacdes relacionadas a reversao de
“rebates”;

e Potenciais conflitos de interesse de consultores, em especial no que tange a selecdo de produtos,
sendo definitivamente inaceitdvel que os produtos selecionados gerem qualquer espécie de
vantagem para o consultor;

e Potenciais conflitos de interesse no monitoramento, em especial quando houver estimulos para
que o autor do monitoramento ndo reporte eventuais problemas;

e Potenciais conflitos de interesses de gestores, sobretudo quando da alocacdo em produtos
estruturados e/ou distribuidos pela prépria casa ou empresa associada.

5. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Inciso VII, alinea e.

A avaliagdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras préprias e administradas
serd executada de acordo com a legislacdo e com as diretrizes estabelecidas na presente Politica de
Investimentos.

Os investimentos realizados pela EFPC, em carteira prépria, administrada ou em fundos exclusivos devem
ser objeto de analise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou
fidejussdrias, se existentes.
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A andlise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

alocacdo/mandato, considerando:

Conformidade com a politica de investimento e com a legislagdo vigente;

Analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequac¢do aos objetivos do plano;
Andlise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
a cada operacao;

Analise de riscos relacionados a sustentabilidade;

Analise do horizonte de investimento e sua adequagdo com os objetivos do plano.

5.1. Diretrizes para sele¢ao e avaliagcao de investimentos

Elegibilidade, condigdes, requisitos para aquisi¢cao

Os seguintes pontos serdo avaliados:

Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macro-alocacao;

Avaliar a documentacdo da oferta com destaque para os fatores de risco e para a expectativa
retorno;

Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relacdo a complexidade e obrigacdes
inerentes ao investimento;

Verificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de controle que
possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da operacao;

Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussdrias, tais como covenants,
seguros, avais, fiancas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de crédito,
guando for o caso;

No caso de fundos de investimentos, avaliar a Politica de Investimentos do fundo, os critérios de
alocagao e o histérico do gestor em mandatos semelhantes.

5.2. Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu

desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser avaliados:

Desempenho em relacdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;
Desempenho em relagdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

Grau de utilizagdo dos limites de risco pré-estabelecidos;

Retorno do investimento em relagdo ao risco que tal investimento adiciona a carteira;
Risco em relacdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

Monitoramento do rating e das garantias;

Alteragdes qualitativas no ativo, emissor ou gestor.

A avaliacdo pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia, mandato, etc.
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No caso de fundos de investimento, tais aplicagdes devem ser constantemente monitoradas em fungao
da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas varidveis. A drea de investimentos deve
estar em constante contato com o gestor e/ou administrador do fundo que tem a obrigagdo de prover a
EFPC de informagdes necessdrias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em seu
periodo de aplicacdo e desenvolvimento.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e
contanto que as condi¢des de mercado viabilizem essa operagao.

6. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea c.

No relacionamento com prestadores de servicos, além das medidas de avaliacdo da capacidade técnica e
de mitigacdo de conflitos de interesse descritas anteriormente, a EFPC define critérios visando a
impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de selecdo e
monitoramento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na Resolugcdo PREVIC n? 23, os gestores de recursos deverao
ser preferencialmente associados a ANBIMA, observando os principios e regras do Cédigo de Regulacdo e
Melhores Praticas.

7. SOBRE O PLANO

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso IV.

A presente Politica de Investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas especificidades,
as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste modo, a constru¢do da
carteira visa a compatibilizar a alocacdo em ativos com fluxos de pagamento compativeis com prazos e o
montante das obrigacGes, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e
passivos do plano.

PLANO DE BENEFICIOS
Nome Plano Regional — Plano de Beneficios para Entes Federativos
Modalidade Contribui¢do Definida (CD)
Meta ou indice de referéncia CDI + 1,00% a.a.
CNPB 2022.0026-11

10



rritibaprev Politica de Investimentos 2024-2028

7.1. Cenario Macroeconémico

O cendrio macroeconOmico tem por objetivo detalhar a proje¢do de varidveis macroeconémicas a partir
da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipdteses condizentes com realidade econémica, a
fim de prover as demais dreas da entidade analises que contribuam para a condugdo dos processos de
alocacdo e tomada de decisdo de investimento.

As proje¢des dos principais indicadores econémicos sao utilizadas para desenhar estes cenarios, que
também servirdo como plano de fundo as anadlises e aos estudos macro/setorial (top down), com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a
tomada de decisdao mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroalocagao
conduzidos pela EFPC.

7.2. Estudo de Macroalocacao

Com base nas caracteristicas do plano, a EFPC atualizou em 2023 o estudo de macroalocacdo do plano,
com base na metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposicdo de uma carteira de investimentos
otimizada, na relacdo estimado x retorno esperados.

Através da identificacdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos investimentos e o
grau de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocacdo compativeis com os objetivos do
plano, resultando em:

e Maximizacdo da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa de referéncia
do plano, a dado nivel de risco;

e Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obriga¢des atuais e futuras do plano;

e Diversificacdo dos ativos; e

e Consistente planejamento para aplicacdo dos recursos garantidores.

8. ALOCAGCAO DE RECURSOS

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso |; e
Resolugdo CMN n2 4.994/22, Art. 19

A alocacgdo dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta Politica de Investimentos.
A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocagdo visa a dar flexibilidade
para a realizacdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com
o propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E MANDATO

ALOCAGAO s
OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR

SEGMENTO LIMITE LEGAL

11
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Renda Fixa 100% 60,00% 30,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 10,00% 0,00% 25,00%
Estruturado 20% 15,00% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 5,00% 0,00% 10,00%
Operagoes com participantes 15% 5,00% 0,00% 10,00%
Exterior 10% 5,00% 0,00% 10,00%

8.1. Rentabilidade e benchmarks

Legislacdo de referéncia:

Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Incisos Il e lIl.

A rentabilidade auferida pelo plano e por cada segmento de aplicagdo nos ultimos 5 (cinco) exercicios, de
forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA! — PLANO E SEGMENTOS DE ALOCAGAO

SEGMENTO 2019 2020 2021 2022 2023 ACUMULADO
Plano NA NA NA NA NA NA
Renda Fixa NA NA NA NA NA NA
Renda Variavel NA NA NA NA NA NA
Estruturado NA NA NA NA NA NA
Imobiliario NA NA NA NA NA NA
OperagGes com Participantes NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicagao, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicagdo o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagbes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade

e maior aderéncia aos objetivos do plano.

Estruturado

CDI +2,00% a.a.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE | RETORNO ESPERADO (2024)
Plano CDI CDI 10,64%
Renda Fixa CDI CDI + 0,50% a.a. 10,09%
Renda Variavel IBOVESPA IBOVESPA 20,84%
CDI +2,00% a.a. 11,73%

! Metodologia para apuragdo da rentabilidade: 1 - TIR; 2 - Cotizagdo Adaptada; 3 - Fluxo Médio; ou 4 — Outras.

12
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Imobilidrio IFIX IFIX 10,70%
OperagGes com Participantes CDI CDI +5,00% a.a. 15,02%
Exterior MSCI World BRL MSCI World BRL 22,54%
9. LIMITES

Na aplicagdo dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

Legislacdo de referéncia:

Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea d.

9.1. Limite de alocagao por segmento

LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO
LEGAL Pl
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
b ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria federal 100% AT
interna ’
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagido 80%
a
de institui¢des financeiras bancarias 0
1 b Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por acdes de 80% 80%
capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras 0
c ETF Renda Fixa 80%
21 a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
b Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigagdo ou
c coobrigagdo, de instituigdes financeiras ndo bancarias e de cooperativas 20%
" de crédito, bancaria ou ndo bancarias 20%
q Debéntures emitidas por sociedade por a¢des de capital fechado nos 0%
termos do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011 ’
e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- - Renda Variavel 70% 25%
Segmento Especial de Listagem: Ag¢des, bonus, recibos, certificados de
- depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociacdo em 70% 25%
segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanca
22 Segmento nao Especial: AgGes, bonus, recibos, certificados de depdsito +
Il = . . 50% 25%
ETF de sociedade de capital aberto
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e I, BDR de
] = . 10% 10%
ETF e ETF exterior
Certificados representativos de ouro fisico no padrao negociado em bolsa
v - ) 3% 3%
de mercadorias e de futuros

13
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- - Estruturado 20% 20%
a FIP (cotas de fundos de investimento em participagoes) 15% 15%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como multimercado) e
3 b FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 15% 15%
investimento classificados como multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “Ag¢des —
c ; 15% 15%
Mercado de Acesso”)
Il - COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 10%
- - Imobiliario 20% 10%
Fll (cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll) e FICFII (cotas de
B fundos de investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario)) 10%
24 P
Il - CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 10%
11 - CCl (cédulas de crédito imobiliario) 10%
- - Estoque imobiliarios -
- - Operagoes com Participantes 15% 10%
Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios 10%
25 a0s seus participantes e assistidos 15% 0
. Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano de 0 10%
beneficios aos seus participantes e assistidos 0
- - Exterior 10% 10%
- Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 10%
Il - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” —67% 10%
26
Il - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10% 10%
v Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 10%
nivel | (cotas dos fundos da classe “Agdes — BDR Nivel 1”) 0
. Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos T
constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos anteriores 0
9.2. Alocagao por emissor
) " LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA | LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR
LEGAL Pl
| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
1} - Demais Emissores 10% 10%

9.2.1. Limite restritivo de alocacdo por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Legislacdo de referéncia:

Resolugdo CMIN n2 4.994/22, Art. 19, § 42.
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Na aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela EFPC, poderdo ser realizadas
operacoes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedores, clientes
e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da patrocinadora, desde que observadas as condi¢Ges
especiais previstas no § 49, do art. 27, da Resolucdo CMN n2 4.994/22, referentes ao limite restritivo de

alocacdo por emissor (caso de emissor-patrocinador).

A EFPC ira observar no ato de aquisicdo de ativos de emissdo de patrocinador do plano, o montante
financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagdo por emissor (caso especial de
“emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:

LIMITES
LEGAL Pl

ART. | INCISO | ALINEA | LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR

Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econémico da
27 § 49 - 10% 0%

patrocinadora

9.3. Concentragao por emissor

LIMITES
LEGAL EFPC

ART. INCISO | ALINEA | LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR

Instituicdo financeira (bancdria, ndo bancarias e cooperativas de crédito
Il a 25% 25%

autorizada pelo BACEN)

b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%

ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa,Renda
c 25% 25%

Variavel ou Exterior

Fl classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
112 d 25% 25%
estruturado*, FIP3

e FIl e FIC-FII* 25% 25%

Fl constituidos no Brasil de que tratam os incisos Ill e IV do art. 26 e
28 f 25% 0%

FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Ill e IV do art. 26*
Patrimoénio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis

] - 25% 25%
com a adogdo de regime fiduciario* 0 0
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il do
a 15% 15%
Y, art. 26
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 15%
- §1¢9 De uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios de renda fixa. 25% 25%

Quantidade de agdes que representem capital total e capital votante de
- §59 ’ 25% 25%
uma mesma companhia aberta

2 Em rela¢do ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl se as suas aplica¢des
observem os limites do art. 28.

3 N&o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os limites
do art. 28.

4 Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patrimonio separado constituido
com a adogdo do referido regime.
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10. DERIVATIVOS

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso V.

As operagOes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restricdes e demais condicBes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.994/2022.

A EFPC, através de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de derivativos, conforme objetivos
descritos no regulamento do fundo investido. Cabera ao gestor, discricionariamente, analisar a
conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operacdes com derivativos, sempre respeitando os
limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessdria para o
enquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de
operacoes e das despesas com a compra de op¢des, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢do em ativos financeiros aceitos
pela Clearing;®

e Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posigdao em titulos da
divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e acoes
da carteira de cada plano ou fundo de investimento. >°

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sdo dispensados, por
legislacdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras analises sobre a utilizacdo de
derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a EFPC podera realizar
operagcbes de derivativos diretamente desde que tais operagdes observem, cumulativamente, os
seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio de
opcOes, transcritos anteriormente;

e Andlise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posi¢do isoladamente
e em conjunto com ativos da carteira;

e As operacOes deverdo ter o objetivo de protecdo, seja em relagdo a um cenario adverso ou ao
descolamento em relagdo a um determinado objetivo.

5 Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes
compromissadas.

6 No computo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagdes estruturadas com opgdes que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operagédo, deverd ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n2 4,994,
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11. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea a.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela EFPC
(para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na Resolugdo
CNPC n2 43, de agosto de 2021.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, serd realizado pelo:

e Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdo do servico de
controladoria de ativos; ou

e Administrador fiducidrio dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestacdo do
servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o apregamento estard sujeito aos seguintes pontos:

e Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servigos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicGes
reconhecidas por sua atuacdao no mercado de capitais brasileiro, como a Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa
liguidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

e Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislagao aplicdvel podera ser utilizada a marcagdo na
curva de tais ativos.

E recomenddvel que todas as negocia¢des sejam realizadas através de plataformas eletrdnicas e em bolsas
de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de
mercado.

O monitoramento da marcacdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

12. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea b.

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serdo avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operagdes.
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12.1.Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a EFPC emprega as seguintes ferramentas estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO
0O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianga e em dados histdricos de
Value-at-Risk (VaR) ou volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda méaxima esperada
Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) (ou perda relativa) nas condigdes atuais de mercado. A utilizagdo de cada modelo

dependera do tipo de mandato e de seus objetivos.

O Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha forte depreciagao dos ativos e
Stress Test valores mobiliarios (sendo respeitadas as correlagdes entre os ativos), qual seria a
extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cenario

12.1.1.VaR e B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle gerencial de risco de mercado sera feito por meio do VaR
e/ou B-VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados
0s seguintes parametros:

e Modelo: Paramétrico.

e Método de Calculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.
¢ Intervalo de Confianca: 95%.

e Horizonte de Investimento: 21 dias uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem serd aplicada a carteira aberta dos fundos e dos
benchmarks, quando for o caso.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

ESTRUTURA BENCHMARK VaR/ LIMITE
B-VaR

Consolidado CDI B-VaR N.H.
Segmento Renda Fixa CDI VaR N.H.
Renda Fixa ALM CDI VaR N.H.
Renda Fixa Tradicional CDI VaR 0,50%
Renda Fixa Hibrido CDI B-VaR 2,00%
Renda Fixa Inflagao IMA-B B-VaR 4,00%
Renda Fixa Crédito CDI CDI +1,50% a.a. B-VaR 3,00%
Renda Fixa Crédito IPCA IPCA + 7,50% a.a. B-VaR 4,00%
Renda Fixa Ativo CDI + 1,50% a.a. B-VaR 4,00%
Multimercado Institucional CDI +1,50% a.a. B-VaR 4,00%
Segmento Renda Variavel IBOVESPA VaR N.H.
Renda Variavel Ativa IBOVESPA + 2,00% a.a. B-VaR | 10,00%
Renda Variavel Passiva IBOVESPA B-VaR 3,00%
Segmento Estruturado CDI +2,00% a.a. VaR N.H.
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Multimercado Estruturado CDI + 2,00% a.a. B-VaR 6,00%
FIP IPCA N.H. N.H.

Segmento Imobiliario IFIX VaR N.H.

Fll IFIX B-VaR | 10,00%
Segmento Exterior MSCI World BRL VaR N.H.

Exterior — RF (com hedge) BARCLAYS GLOBAL AGG BONDS B-VaR 8,00%
Exterior — RF (sem hedge) BARCLAYS GLOBAL AGG BONDS (em Reais) B-VaR 8,00%
Exterior — Mult Balanceado (com hedge) HFRI-I LIQUID ALTERNATIVE UCITS B-VaR | 10,00%
Exterior — Mult Balanceado (sem hedge) HFRI-I LIQUID ALTERNATIVE UCITS (em Reais) B-VaR | 10,00%
Exterior — RV (com hedge) MSCI WORLD B-VaR | 15,00%
Exterior — RV (sem hedge) MSCI WORLD (em Reais) B-VaR | 15,00%
Exterior — FOF RV (com hedge) MSCI WORLD B-VaR | 15,00%
Exterior — FOF RV (sem hedge) MSCI WORLD (em Reais) B-VaR | 15,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cendrio para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco € uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuracao, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confianca utilizado.

12.1.2. Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios que consideram
mudancas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e pregos
de determinados ativos. Embora as projecdes considerem as variagdes histdricas dos indicadores, os
cendrios de stress ndo precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
varia¢Oes adversas.

Sem prejuizo de outras simulagdes de valor futuro com cendrios diversos, o controle de andlise de stress
serd feito com base nos seguintes parametros:

e Cenario: B3’
e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cenadrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Apesar de o cenario de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade
acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e complementara as andlises de
valor em risco com a andlise de stress.

A Entidade entende que valores de perda de até 10% sejam normais para essa analise. Embora tal nimero
nao configure limite estrito, novas andlises podem ser feitas quando houver extrapolacdo desse valor por
mais de uma vez.

’Oriundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cendarios 09999 e 10000).
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12.1.3. Monitoramento e Providéncias

Em razdo de a gestdo dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

Ser analisados em relacdo ao contexto de mercado a época do rompimento;

Ser analisados em relacdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de

tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situagdo atipica de mercado;
3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e

potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das andlises acima,
assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que nao existe obrigatoriedade, a priori, de
zeragem e/ou reducdo de exposicdo e nem mesmo de interrupcdo das operacdes.

12.2.Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada

contraparte, de obrigaces relativas a liquidacdo de opera¢des que envolvam a negociacdo de ativos

financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicagdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a EFPC avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do crédito em
honrar as dividas. As andlises realizadas se baseiam, simultaneamente, nas seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO

A andlise qualitativa é composta por inumeros elementos que possam contribuir com a
Qualitativa formagdo de opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: andlise de
emissores, documentacgdo e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar a um

Quantitati emissor de crédito ou de uma operacdo especifica, atribuindo uma medida que
uantitativa ] )

representa a expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma

classificagdo de risco (rating).

12.2.1. Abordagem Qualitativa

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagdo dos investimentos deve
adotar critérios de analise que ndo se limitem a classificacdo de risco (rating) atribuido por agéncia
classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir:

Andlise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da operacao, é
importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histérico de atuagdo, governanga,
controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissdo como indices
financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Andlise de prospectos e outras documentagoes
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Em uma operacdo estruturada é necessdria a analise das documentag¢des que competem a operagao
(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,
responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissdo, prazo do
investimento, etc.

Monitoramento de operagoes de crédito

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo
do desempenho das operacdes. Nesse sentido, é necessdrio acompanhar a classificacdo de risco das
agéncias de rating e os dados da operacdo disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser
periodicamente acompanhada.

12.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliacdo do risco de crédito serd realizada pela utilizacdo de ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificacdo representa um
grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais a EFPC estabelece
um grau minimo para realizacdo de suas aplicacdes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, serd considerado o rating da instituicao;
e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes ndo financeiras, serad considerado o rating
da emissdo, e ndo o rating da companhia emissora.

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras
de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas
classificadas como “Investimento” a seguir:

TABELA DE RATINGS

Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+
Investimento
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
5 Especulativo
BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
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BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-

B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB
B- (bra) brB- B3.br B- brB-

CCC (bra) brCCC Caa.br CccC brCCC

7 CC (bra) brCC Ca.br cC brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicoes:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiguem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

e O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicagBes a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

12.2.3. Exposi¢ao a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverao ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e AplicagGes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 40 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicao;

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 10%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais ativos
presentes em fundos de investimentos condominiais, dos quais a Entidade ndo tem controle sobre o
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regulamento. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval para aquisicao de
titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de carteira e de fundos
exclusivos.

12.2.4.Controle de Concentragao

Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentard para eventuais excessivas concentragdes em
determinados emissores e/ou em setores especificos da economia. A razdo pela qual tal atitude é tomada
é o reconhecimento de que, por mais que os controles sejam observados, o mercado de crédito esta
sujeito a idiossincrasias proprias, que podem levar a perdas mesmo em situa¢cdes aparentemente
controladas.

Nesse sentido, a Entidade observara os seguintes parametros:

TIPO DE CREDITO CONTROLE INDIVIDUAL CONTROLE SETORIAL
Financeiro 5% 20%
Corporativo 1% 10%

A extrapolacdo de qualquer um dos niveis de controle ndo exige imediata revisdo da alocacdo, mas sim
estudo mais aprofundado da contraparte em questdo ou do setor ao qual ela pertence.

12.3.Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliacdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da realizacdo de
ativos a pregos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigacdes de
pagamentos de beneficios aos participantes.

Para fins de mensuracdo e andlise deste risco, serdo utilizados os indicadores com objetivo de
evidencia¢do da capacidade do plano para honrar as obrigagdes com os participantes no curto e médio
prazo (Passivo), considerando ativos de maior e menor liquidez e a posicdo em determinados ativos que
estejam sujeitos a variagGes abruptas de preco por liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

12.3.1.Indicadores para evidencia¢ao da capacidade de pagamento de Obrigac¢oes (Passivo)

A Entidade acompanhara semestralmente os indicadores seguintes para evidenciagao da capacidade de
pagamento de suas obrigacdes com os participantes. Tais indicadores foram baseados nos indices de
liguidez desenvolvidos pela PREVIC e publicados no Relatério de Estabilidade da Previdéncia
Complementar, com adaptacdo de metodologia para adequacdo das informacdes disponiveis.

N3o serdo estabelecidos pardmetros minimos, sem prejuizo de vir a agir quando os niveis dos indices a
seguir apresentados estiverem abaixo de 1.

indice de Liquidez Global (ILG)
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O indice de liquidez global (ILG) tem por objetivo mensurar a disponibilidade de ativos liquidos,
independentemente dos respectivos prazos de vencimento ou da volatilidade, para fazer frente as
obrigacBes com participantes projetadas para cinco anos.

Por ativos liquidos entende-se o composto do total de titulos publicos, titulos privados de renda fixa,
operacdes compromissadas em carteira e fundos de renda fixa e renda varidvel sem restricdo para
resgates. O indice compara esse montante de liquidez, frente ao fluxo atuarial liquido (total dos fluxos de
beneficios subtraidos dos fluxos de contribui¢des de ativos e assistidos) estimado para os préoximos cinco
anos, descontada da meta definida na ultima avaliagdo atuarial.

Quando superior a um, o indice informa a existéncia de fluxos de ativos com liquidez em montante
superior aos passivos atuariais liquidos, indicando que nao ha insuficiéncia de ativos para cobrir as
obrigacoes.

Quanto maior o ILG, maior a flexibilidade para a realizacdo de ativos e evitar perdas decorrentes da
necessidade de negociar sob condicOes adversas de mercado, a precos inferiores aos estabelecidos como
meta quando adquiridos.

indice de Liquidez de Curto Prazo (ILCP)

O indice de liquidez de curto prazo (ILCP) relaciona o valor presente (VP) dos titulos de renda fixa em
carteira (titulos publicos, titulos privados e operacées compromissadas) de prazos de vencimentos curtos
(até cinco anos) com os VP das obrigacGes atuariais liquidas das contribuicGes, no mesmo prazo (até cinco
anos).

Quando superior a um, o indice informa a existéncia de fluxos de renda fixa em montante superior aos
passivos atuariais liquidos, indicando menor necessidade de realizar outros ativos para cobrir as
obrigacdes no periodo de referéncia. Portanto, o ILCP maior tende a reduzir a exposi¢do ao risco de
mercado.

12.3.2. Redug¢ao de Demanda de Mercado (Ativo)

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do percentual da
carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como premissa a utilizagdo de 20%
do volume médio negociado nos ultimos 21 dias Uteis, para cada ativo presente na carteira e/ou fundos
exclusivos. No caso dos demais fundos, sera utilizado o prazo de cotizagao divulgado em regulamento.

HORIZONTE PERCENTUAL MiNIMO DA CARTEIRA
21 dias uteis 10%

252 dias uteis 30%

1260 dias uteis 50%
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12.4.Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestao
serd decorrente de a¢Bes que garantam a adocdo de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacao aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e Realiza¢Oes das a¢des de controles internos, previstas no item 14 desta politica;

e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

e Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

e Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

¢ Adefinicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de monitoramento dos riscos
descritos nos tépicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

e Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e

e Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execugao e controle de investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritdria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.
Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

12.5.Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O
controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

¢ Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

e Contratacdo de servicos pontuais ou de monitoramento do risco juridico da carteira de
investimentos.

12.6.Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipac¢do de a¢Ges aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
relatérios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificacdo
de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o
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monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme
parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacdao dos recursos é realizada sob o principio da
diversificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, a EFPC poderd contratar gestores
externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico
em um evento de crise.

12.7.Risco relacionado a sustentabilidade

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VI.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environmental, Social & Governance), os quais designam as dimensdes ndo financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes
ambientais, sociais e de governancga.

As dimensdes ambiental, social e de governanca podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:

e Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

e Esforgos para conservar e gerir os recursos naturais;

e Respeito pelos direitos humanos;

e Internalizagdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsdavel que incorporam critérios ASG sao:

e Integracdo, mediante a agregacao de critérios socioambientais e de governanca aos tradicionais
e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;

e Avaliagcdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanca dentro de
determinado setor econémico (best-in-class) — estratégia que leva em conta a conduta especifica
de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que ela atua;

e Filtragem— a filtragem pode ser positiva, quando a alocagdo de recursos a determinados setores
é privilegiada por sua contribuicdo positiva para o desenvolvimento sustentavel ou negativa,
guando determinados setores sdo excluidos por sua natureza controversa em relagdo a aspectos
ASG.

A fim de avaliar o impacto desses temas em sua carteira de investimentos, a EFPC se atentara, em seus
processos de selecdo, a incorporacdo de anadlises relacionadas ao tema de ESG na construcdo dos
portfélios dos seus gestores. Por enquanto, tal monitoramento tera objetivo educativo, mas em breve
passara a ser classificatério.
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13. CONTROLES INTERNOS

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos na Resolucdo
CMN N¢ 4.994/22, serdo aplicados os seguintes controles internos:

13.1. Controles internos aplicados na gestao de riscos

Risco

Monitoramento

Controles adotados

Risco de Mercado

- Modelos de VaR e/ou B-VaR;
- Teste de Stress.

- Controles pelos gestores exclusivos;
- Relatérios de Risco;
- Monitoramento dos deslocamentos e limites
estabelecidos.

Risco de Crédito

- Limitagdo por contraparte;
- Diversificagao;
- Acompanhamento de ratings.

- Controles pelos gestores exclusivos;
- Relatérios de Risco;
- Monitoramento dos limites estabelecidos e
alteragGes de rating.

Risco de Liquidez

- Liquidez dos ativos de mercado.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e caréncia
de fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado através
de relatérios de risco e Relatdrio de Compliance;

- Apds concluido o estudo de ALM a EFPC extrai do

referido estudo uma tabulagdo com a liquidez a ser

requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de

beneficios.

Risco Operacional

- Controles Inadequados;
- Falhas de Gerenciamentos;
- Erros Humanos.

- Implementagdo e mapeamento de processos e
rotinas de trabalho;
- Adogdo de praticas de governanga corporativa;
- Certificagdo dos profissionais que participam do
processo de tomada de decisdo dos investimentos.

Risco Legal

- Violagdo da Legislagdo e Politica;
- Violagao de Regulamentos;
- Faltas em contratos.

- Enquadramento Legal;
- Enquadramento da Politica de Investimentos;
- Monitoramento dos limites gerais no Relatério de
Compliance;
- Avaliagdo técnica e criteriosa de contratos com
gestores e prestadores de servigo.

Risco Sistémico

- Possiveis perdas causadas por problemas

generalizados no mercado.

- Priorizar os investimentos em titulos soberanos
em titulos que disponham de garantias;
- Considerar aspectos de diversificagdao de setores e
emissores.

13.2. Controles internos aplicados em eventos de desenquadramento

Apesar de todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situagdo
ndo pode ser totalmente descartada. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes
procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisdo de processos, e adequacdo formal dos mesmos;
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e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar san¢Oes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal
até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

e O desenquadramento gerado de natureza passiva ndao é considerado como infringéncia a
legislagdo vigente, sendo que o reenquadramento deverd ser realizado conforme os ditames
legais;

O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da Resolucdo
CMN n2 4.994 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienagao.

14. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVACAO E DIVULGAGAO

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo CMN n2 4.994/22, Art. 19,8 1; e
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 364, § 2°.

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGCAO

Aprovacdo Diretoria Executiva 22/11/2023
Aprovagdo Conselho Deliberativo 30/11/2023
Encaminhamento a PREVIC Até 01/03/2024
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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Plano de Gestdo Administrativa (PGA) administrado pela CuritibaPrev —
Fundacdo de Previdéncia Complementar do Municipio de Curitiba, referente ao exercicio de 2024,
objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisdrio sobre a
aplica¢do dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relagdo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
prevendo revisOes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolucdo CMN n2 4.994, de 24 de marc¢o de 2022 e na Resolucdo
PREVIC n2 23, de 14 de agosto de 2023.

Na elaboragdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de andlises de cendrios e de
riscos, avaliacoes e projecoes de indicadores econdmicos, considerando a modalidade do Plano Familia ll,
suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos ativos. As
conclusOes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definicdo das diretrizes de alocacdo
expressas nesta politica.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea f.

Os procedimentos e critérios relativos a separacdo de responsabilidades e objetivos associados aos
mandatos de todos os agentes que participem do processo de andlise, avaliagao, gerenciamento,
assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos dos planos da entidade, inclusive com a
definicdo das alcadas de decisdo de cada instancia, constam no Regimento Interno do Comité de
Investimentos.

2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcdo
desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das
obrigacOes legais e regulamentares, deve:

I.  Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;
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Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada a gestdo de
investimentos;

Observar atentamente a segregacao de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior ou ao drgdo colegiado que seja membro;

Nado tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas func¢des junto a EFPC ou fora dela,
gue possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acao, ou omissdo, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao
prejuizo.

Agir de acordo com o Ato Regular de Gestao, tipificado no § 12 Art. 230 da Resolug¢do PREVIC n@
23:

“§ 19 Considera-se ato regular de gestdo, nos termos do pardgrafo tnico do art. 22 da Resolugdo
CGPC n? 13, de 2004, aquele praticado por pessoa fisica:

I - de boa-fé, com capacidade técnica e diligéncia, em cumprimento aos deveres fiducidrios em
relagdo a entidade de previdéncia complementar e aos participantes e assistidos dos planos de
beneficios;

Il - dentro de suas atribuicdes e poderes, sem violagdo da legislagdo, do estatuto e do requlamento
dos planos de beneficios; e

Il - fundado na técnica aplicdvel, mediante deciséo negocial informada e refletida.”

2.2. Distribuicao de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos érgdos de governanca da Entidade, sem

prejuizo de atribui¢Ges adicionais definidas em documentos internos:

Conselho Deliberativo

Deliberar sobre a Politica de Investimentos e suas respectivas atualiza¢gdes anuais;

Aprovar os normativos procedimentais internos referentes a gestdo de investimentos e riscos,
incluindo-se as atividades, tarefas ou rotinas, requisitos e condi¢cbes de execuc¢do, prazos,
responsabilidades entre outros assuntos;

Estabelecer de forma clara e objetiva a segregacdo de fungdes;
Designar o AETQ, escolhido entre os membros da Diretoria Executiva;

Designar o ARGR ou os membros do Comité RGR.
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Conselho Fiscal

e Fiscalizar as atividades de investimento da EFPC;

e Fiscalizar o cumprimento das disposicdes da Politica de Investimentos e suas respectivas
atualiza¢Oes anuais;

e Manifestar-se no relatério semestral de controle interno sobre a aderéncia da gestdo a presente
politica, o qual devera conter, no minimo, os seguintes aspectos:

a) ConclusGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos
garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor e a Politica de Investimentos;

b) Recomendacgdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronograma
de saneamento delas, quando for o caso;

c) Manifestacdes dos responsaveis pelas correspondentes dreas, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificacbes anteriores, bem como andlise das medidas efetivamente
adotadas para sana-las;

d) Implementacdo das agGes previstas no plano anual de treinamento e desenvolvimento e de
seu correspondente consumo orgamentario;

e) Avaliar a efetividade dos controles internos acerca do gerenciamento das certificacbes
profissionais requeridas

e Fiscalizar se as normas relativas a segregacao de funcdes estdo sendo efetivamente cumpridas;

e Examinar e analisar as demonstracdes financeiras, os controles gerenciais, financeiros e
operacionais;

e Monitorar a aplicagao dos procedimentos previstos pelos érgaos reguladores.

Diretoria Executiva

e Propor a Politica de Investimentos, bem como as suas respectivas atualizacGes anuais;
e (Celebrar contratos com prestadores de servigos;
e Monitorar o risco e retorno dos investimentos;

e Deliberar acerca dos processos de selecdo, monitoramento e avaliacdo de prestadores de servicos
relacionados a gestao de investimentos.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

e Providenciar todo o necessdrio para a implementagdo da Politica de Investimentos,
responsabilizando-se pelas a¢des e coordenacao das atividades de investimento.

Administrador ou Comité Responsavel pela Gestdo de Risco (ARGR)

e Providenciar todo o necessario para a implementacdo das acdes de gerenciamento de riscos,
responsabilizando-se pelas a¢des e coordenagdo das atividades voltadas a esse propdsito.
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2.3. Politica de Algadas

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n2 108/01, compete exclusivamente ao Conselho
Deliberativo autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco por cento)
dos recursos garantidores, ainda que sujeito a execugao fracionada ou por meio de tranches. As operagées
gue envolvem o comprometimento de capital, ainda que ndo sejam sujeitas a execu¢do imediata, também
requerem a autorizacdo do Conselho Deliberativo para sua execucao.

3. DESIGNAGCAO DAS FUNGCOES DE AETQ E ARGR

Designa-se para o exercicio cumulativo das fungdes de Administrador Estatutdrio Tecnicamente
Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), durante o periodo de
vigéncia da presente Politica de Investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:

DESIGNAGAO DE AETQ E ARGR
Fungao CPF Nome Cargo
AETQ e ARGR 115.941.737-70 Fellipe Pacheco de Oliveira Diretor Financeiro

4. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea g.

4.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagdes em que possam ser identificadas a¢des
gue nao estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela EFPC, independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

4.1.1. Publico Interno

A EFPC ndo autoriza a realizagdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situagdo
de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo decisorio
e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de interesses, ou em
quaisquer outras decisdes que puderem beneficid-lo de modo particular, ainda que indiretamente, ou em
gue tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se manifestar em nenhuma das
fases do processo decisério ou de assessoramento, devendo proceder a imediata declaracdo de
impedimento ou suspeigado.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
nao se limitando, em casos de:

I.  SituagGes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisGes ou informacbes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.
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Il. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicdes do cargo ou func¢do, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

Il Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em fung¢ao do cargo ou das atividades
exercidas;

IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses préprios ou de terceiros perante dérgao
regulador ou fiscalizador em razado do exercicio do cargo.

4.1.2. Publico Externo

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servigos relacionados a gestao dos investimentos
da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos,
em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente.

Nesse propdsito, os contratos firmados com prestadores de servicos, bem como a selecdo de tais
prestadores, irdo incorporar critérios e checagens que visem a mitigacdo de conflitos de interesses, sendo
alvos de andlises qualificadas dos setores juridicos.

Além disso, a Entidade observard a isencdo de seus prestadores de servico, atentando-se, em especial,
para os seguintes casos:

e Potenciais conflitos de interesse de alocadores, seja por alocacdo em produtos da prdpria casa,
em produtos de casas associadas ou por opacidade das informacdes relacionadas a reversao de
“rebates”;

e Potenciais conflitos de interesse de consultores, em especial no que tange a selecdo de produtos,
sendo definitivamente inaceitdvel que os produtos selecionados gerem qualquer espécie de
vantagem para o consultor;

e Potenciais conflitos de interesse no monitoramento, em especial quando houver estimulos para
que o autor do monitoramento ndo reporte eventuais problemas;

e Potenciais conflitos de interesses de gestores, sobretudo quando da alocacdo em produtos
estruturados e/ou distribuidos pela prépria casa ou empresa associada.

5. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Inciso VII, alinea e.

A avaliagdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras préprias e administradas
serd executada de acordo com a legislacdo e com as diretrizes estabelecidas na presente Politica de
Investimentos.

Os investimentos realizados pela EFPC, em carteira prépria, administrada ou em fundos exclusivos devem
ser objeto de analise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou
fidejussdrias, se existentes.
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A andlise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

alocacdo/mandato, considerando:

Conformidade com a politica de investimento e com a legislagdo vigente;

Analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequac¢do aos objetivos do plano;
Andlise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
a cada operacao;

Analise de riscos relacionados a sustentabilidade;

Analise do horizonte de investimento e sua adequagdo com os objetivos do plano.

5.1. Diretrizes para sele¢ao e avaliagcao de investimentos

Elegibilidade, condigdes, requisitos para aquisi¢cao

Os seguintes pontos serdo avaliados:

Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macro-alocacao;

Avaliar a documentacdo da oferta com destaque para os fatores de risco e para a expectativa
retorno;

Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relacdo a complexidade e obrigacdes
inerentes ao investimento;

Verificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de controle que
possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da operacao;

Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussdrias, tais como covenants,
seguros, avais, fiancas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de crédito,
guando for o caso;

No caso de fundos de investimentos, avaliar a Politica de Investimentos do fundo, os critérios de
alocagao e o histérico do gestor em mandatos semelhantes.

5.2. Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu

desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser avaliados:

Desempenho em relacdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;
Desempenho em relagdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

Grau de utilizagdo dos limites de risco pré-estabelecidos;

Retorno do investimento em relagdo ao risco que tal investimento adiciona a carteira;
Risco em relacdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

Monitoramento do rating e das garantias;

Alteragdes qualitativas no ativo, emissor ou gestor.

A avaliacdo pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia, mandato, etc.
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No caso de fundos de investimento, tais aplicagdes devem ser constantemente monitoradas em fungao
da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas varidveis. A drea de investimentos deve
estar em constante contato com o gestor e/ou administrador do fundo que tem a obrigagdo de prover a
EFPC de informagdes necessdrias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em seu
periodo de aplicacdo e desenvolvimento.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e
contanto que as condi¢des de mercado viabilizem essa operagao.

6. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea c.

No relacionamento com prestadores de servicos, além das medidas de avaliacdo da capacidade técnica e
de mitigacdo de conflitos de interesse descritas anteriormente, a EFPC define critérios visando a
impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de selecdo e
monitoramento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na Resolugcdo PREVIC n? 23, os gestores de recursos deverao
ser preferencialmente associados a ANBIMA, observando os principios e regras do Cédigo de Regulacao e
Melhores Praticas.

7. SOBRE O PLANO

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso IV.

A presente Politica de Investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas especificidades,
as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste modo, a constru¢do da
carteira visa a compatibilizar a alocacdo em ativos com fluxos de pagamento compativeis com prazos e o
montante das obrigacGes, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e
passivos do plano.

PLANO DE BENEFiCIOS
Nome Plano de Gestdo Administrativa
Modalidade PGA
Meta ou indice de referéncia CDI
CNPB 9970.0000-00
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7.1. Cenario Macroeconémico

O cendrio macroecon6mico tem por objetivo detalhar a proje¢do de varidveis macroeconémicas a partir
da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipdteses condizentes com realidade econémica, a
fim de prover as demais dreas da entidade analises que contribuam para a condugdo dos processos de
alocacdo e tomada de decisdao de investimento.

As proje¢des dos principais indicadores econémicos sao utilizadas para desenhar estes cenarios, que
também servirdo como plano de fundo as anadlises e aos estudos macro/setorial (top down), com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a
tomada de decisdao mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroalocagao
conduzidos pela EFPC.

7.2. Estudo de Macroalocacao

Com base nas caracteristicas do plano, a EFPC atualizou em 2023 o estudo de macroalocacdo do plano,
com base na metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposicdo de uma carteira de investimentos
otimizada, na relacdo estimado x retorno esperados.

Através da identificacdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos investimentos e o
grau de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocacdo compativeis com os objetivos do
plano, resultando em:

e Maximizacdo da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa de referéncia
do plano, a dado nivel de risco;

e Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obrigagdes atuais e futuras do plano;

e Diversificacdo dos ativos; e

e Consistente planejamento para aplicacdo dos recursos garantidores.

8. ALOCAGCAO DE RECURSOS

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso |; e
Resolugdo CMN n2 4.994/22, Art. 19

A alocacgdo dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta Politica de Investimentos.
A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocagdo visa a dar flexibilidade
para a realizacdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com
o propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E MANDATO

ALOCAGAO s
OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR

SEGMENTO LIMITE LEGAL

11
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Renda Fixa 100% 90,00% 70,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 5,00% 0,00% 25,00%
Estruturado 20% 5,00% 0,00% 10,00%
Imobiliario 20% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagoes com participantes 15% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior 10% 0,00% 0,00% 0,00%

8.1. Rentabilidade e benchmarks

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Incisos Il e lIl.

A rentabilidade auferida pelo plano e por cada segmento de aplicagdo nos ultimos 5 (cinco) exercicios, de
forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA! — PLANO E SEGMENTOS DE ALOCAGAO
SEGMENTO 2019 2020 2021 2022 2023 ACUMULADO

Plano NA 4,02% -0,20% 10,34% 8,30% 24,06%

Renda Fixa NA 1,51% 2,14% 11,13% 9,88% 26,50%

Renda Variavel NA 2,85% -1,63% 0,21% NA 1,37%

Estruturado NA NA 0,34% 0,24% NA 0,60%
Imobiliario NA NA NA NA NA NA
OperagGes com Participantes NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicagao, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicagdo o indice que melhor reflete a

rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variacGes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade

e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE | RETORNO ESPERADO (2024)
Plano CDI CDI 10,64%
Renda Fixa CDI CDI + 0,50% a.a. 10,09%
Renda Variavel IBOVESPA IBOVESPA 20,84%
Estruturado CDI + 2,00% a.a. CDI + 2,00% a.a. 11,73%

! Metodologia para apuragdo da rentabilidade: 1 - TIR; 2 - Cotizagdo Adaptada; 3 - Fluxo Médio; ou 4 — Outras.
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Imobilidrio IFIX IFIX 10,70%
OperagGes com Participantes CDI CDI + 5,00% a.a. 15,02%
Exterior MSCI World BRL MSCI World BRL 22,54%
9. LIMITES

Na aplicagdo dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

Legislacdo de referéncia:

Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea d.

9.1. Limite de alocagao por segmento

LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO
LEGAL Pl
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
b ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria federal 100% AT
interna ’
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagido 80%
a
de institui¢des financeiras bancarias 0
1 b Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por a¢des de 80% 80%
capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
c ETF Renda Fixa 80%
21 a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
b Obrigag¢des de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigagdo ou
c coobrigagdo, de instituigdes financeiras ndo bancarias e de cooperativas 20%
" de crédito, bancaria ou ndo bancarias 20%
q Debéntures emitidas por sociedade por a¢des de capital fechado nos 0%
termos do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011 ’
e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- - Renda Variavel 70% 30%
Segmento Especial de Listagem: Ag¢des, bonus, recibos, certificados de
- depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociacdo em 70% 30%
segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanca
22 Segmento ndo Especial: A¢Ges, bonus, recibos, certificados de depésito +
Il = . . 50% 30%
ETF de sociedade de capital aberto
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e I, BDR de
] = . 10% 10%
ETF e ETF exterior
Certificados representativos de ouro fisico no padrao negociado em bolsa
v - ) 3% 3%
de mercadorias e de futuros
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- - Estruturado 20% 20%
a FIP (cotas de fundos de investimento em participagoes) 15% 15%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como multimercado) e
3 b FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 15% 15%
investimento classificados como multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “Ag¢des —
c ; 15% 15%
Mercado de Acesso”)
Il - COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 10%
- - Imobiliario 20% 0%
Fll (cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll) e FICFII (cotas de
B fundos de investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario)) 0%
24 P
Il - CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 0%
11 - CCl (cédulas de crédito imobiliario) 0%
- - Estoque imobiliarios -
- - Operagoes com Participantes 15% 0%
Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios 0%
25 a0s seus participantes e assistidos 15% °
. Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano de 0 0%
beneficios aos seus participantes e assistidos 0
- - Exterior 10% 0%
- Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 0%
Il - FI e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” —67% 0%
26
Il - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10% 0%
v Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 0%
nivel | (cotas dos fundos da classe “Agdes — BDR Nivel 1”) °
. Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos 0%
constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos anteriores ?
9.2. Alocagao por emissor
) " LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA | LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR
LEGAL Pl
| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
1} - Demais Emissores 10% 10%
9.3. Concentragao por emissor
’ -~ LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA | LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR
LEGAL EFPC
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Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancérias e cooperativas de crédito
Il a . 25% 25%
autorizada pelo BACEN)

b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%

ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa,Renda
c L . 25% 25%
Variavel ou Exterior

FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
112 d 25% 25%
estruturado*, FIP3

e FIl e FIC-FII* 25% 25%

Fl constituidos no Brasil de que tratam os incisos lll e IV do art. 26 e
28 f o, . . 25% 0%
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos lll e IV do art. 26*

Patrimonio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis

1} - - . L 25% 25%
com a adogdo de regime fiduciario*
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il do
a 15% 15%
v art. 26
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 15%
- §1¢9 De uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios de renda fixa. 25% 25%

Quantidade de agdes que representem capital total e capital votante de
- §59 ’ 25% 25%
uma mesma companhia aberta

10. DERIVATIVOS

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso V.

As operagOes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restricdes e demais condicGes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.994/2022.

A EFPC, através de seus fundos de investimentos, poderda fazer uso de derivativos, conforme objetivos
descritos no regulamento do fundo investido. Caberd ao gestor, discricionariamente, analisar a
conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operacSes com derivativos, sempre respeitando os
limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessdria para o
enquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de
operacgdes e das despesas com a compra de opgdes, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢do em ativos financeiros aceitos
pela Clearing;®

2 Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl se as suas aplicagdes
observem os limites do art. 28.

3 N3o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicacdes observem os limites
do art. 28.

4 Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiducidrio, considera-se como emissor cada patrimdnio separado constituido
com a adogdo do referido regime.

5 Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes
compromissadas.
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e Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢cdao em titulos da
divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e a¢des
da carteira de cada plano ou fundo de investimento. >°

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sao dispensados, por
legislagdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras analises sobre a utilizacdo de
derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a EFPC podera realizar
operacbes de derivativos diretamente desde que tais operagdes observem, cumulativamente, os
seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio de
opgdes, transcritos anteriormente;

e Andlise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicdo isoladamente
e em conjunto com ativos da carteira;

e As operacdes deverdo ter o objetivo de protecdo, seja em relacdo a um cenario adverso ou ao
descolamento em relagdo a um determinado objetivo.

11. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea a.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela EFPC
(para negociagdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na Resolugdo
CNPC n2 43, de agosto de 2021.

O apregamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

e Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdo do servico de
controladoria de ativos; ou

e Administrador fiduciario dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestacdo do
servigo de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o apregamento estard sujeito aos seguintes pontos:

e Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servigos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicGes
reconhecidas por sua atuacao no mercado de capitais brasileiro, como a Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa

6 No computo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagdes estruturadas com opgdes que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operagédo, deverd ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n2 4,994,
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liguidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

e Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacao aplicavel podera ser utilizada a marcacao na
curva de tais ativos.

E recomenddvel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em bolsas
de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de
mercado.

O monitoramento da marcacdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

12. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea b.

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serdo avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liguidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operagdes.

12.1.Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a EFPC emprega as seguintes ferramentas estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO
O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianca e em dados histdricos de
Value-at-Risk (VaR) ou volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda méxima esperada
Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) (ou perda relativa) nas condigdes atuais de mercado. A utilizagdo de cada modelo

dependera do tipo de mandato e de seus objetivos.

O Stress Test avalia, considerando um cendrio em que ha forte depreciagdo dos ativos e
Stress Test valores mobiliarios (sendo respeitadas as correlagdes entre os ativos), qual seria a
extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cendrio

12.1.1.VaR e B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle gerencial de risco de mercado serd feito por meio do VaR
e/ou B-VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados
os seguintes parametros:

¢ Modelo: Paramétrico.
e Método de Calculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.
¢ Intervalo de Confianca: 95%.
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¢ Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem serd aplicada a carteira aberta dos fundos e dos

benchmarks, quando for o caso.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

ESTRUTURA BENCHMARK vaR/ LIMITE
B-VaR
Consolidado CDI B-VaR N.H.
Segmento Renda Fixa CDI + 0,50% a.a. VaR N.H.
Renda Fixa ALM - VaR N.H.
Renda Fixa Tradicional - VaR -
Renda Fixa Hibrido - B-VaR -
Renda Fixa Inflagdo - B-VaR -
Renda Fixa Crédito CDI - B-VaR -
Renda Fixa Crédito IPCA - B-VaR -
Renda Fixa Ativo - B-VaR -
Multimercado Institucional - B-VaR -
Segmento Renda Variavel IBOVESPA VaR N.H.
Renda Variavel Ativa - B-VaR -
Renda Variavel Passiva - B-VaR -
Segmento Estruturado CDI + 2,00% a.a. VaR N.H.
Multimercado Estruturado - B-VaR -
FIP - N.H. -
Segmento Imobiliario - VaR -
Fll - B-VaR -
Segmento Exterior - VaR N.H.
Exterior — RF (com hedge) - B-VaR -
Exterior — RF (sem hedge) - B-VaR -
Exterior — Mult Balanceado (com hedge) - B-VaR -
Exterior — Mult Balanceado (sem hedge) - B-VaR -
Exterior — RV (com hedge) - B-VaR -
Exterior — RV (sem hedge) - B-VaR -
Exterior — FOF RV (com hedge) - B-VaR -
Exterior — FOF RV (sem hedge) - B-VaR -

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no

cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio

entre o passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco € uma das premissas inseridas neste modelo de

mensuracao, que ainda conta com a defini¢do do horizonte de tempo e do intervalo de confianga utilizado.
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12.1.2. Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios que consideram
mudangas bruscas em varidveis importantes para o apregamento dos ativos, como taxas de juros e pregos
de determinados ativos. Embora as projecdes considerem as varia¢des histdricas dos indicadores, os
cenarios de stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
variacGes adversas.

Sem prejuizo de outras simulagdes de valor futuro com cendrios diversos, o controle de andlise de stress
serd feito com base nos seguintes parametros:

e (Cenario: B3’
e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do cdlculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cenadrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Apesar de o cendrio de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade
acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e complementara as analises de
valor em risco com a andlise de stress.

A Entidade entende que valores de perda de até 5% sejam normais para essa analise. Embora tal nimero
ndo configure limite estrito, novas analises podem ser feitas quando houver extrapolacdo desse valor por
mais de uma vez.

12.1.3. Monitoramento e Providéncias

Em razdo de a gestdao dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

1. Ser analisados em relacdo ao contexto de mercado a época do rompimento;
Ser analisados em relagdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de
tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situagdo atipica de mercado;
3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e
potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das andlises acima,
assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que nao existe obrigatoriedade, a priori, de
zeragem e/ou redugdo de exposicdo e nem mesmo de interrupgdo das operagdes.

12.2.Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacGes relativas a liquidacdo de operagdes que envolvam a negociacdo de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

’Oriundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cendarios 09999 e 10000).
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Deste modo, antes de realizar uma aplicagdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a EFPC avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do crédito em
honrar as dividas. As analises realizadas se baseiam, simultaneamente, nas seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO

A anélise qualitativa é composta por inumeros elementos que possam contribuir com a
Qualitativa formagao de opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: analise de
emissores, documentagdo e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar a um

o emissor de crédito ou de uma operagao especifica, atribuindo uma medida que
uantitativa

representa a expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma

classificagdo de risco (rating).

12.2.1. Abordagem Qualitativa

Com relacdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagdo dos investimentos deve
adotar critérios de analise que ndo se limitem a classificacdo de risco (rating) atribuido por agéncia
classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir:

Analise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a andlise do risco da operacdo, é
importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), historico de atuagdo, governanga,

controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissdo como indices

financeiros (cobertura, alavancagem e outros).
Andlise de prospectos e outras documentagoes

Em uma operacdo estruturada é necessaria a analise das documentag¢des que competem a operacgao
(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,
responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissao, prazo do
investimento, etc.

Monitoramento de operagées de crédito

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo
do desempenho das operagdes. Nesse sentido, é necessario acompanhar a classificacdo de risco das
agéncias de rating e os dados da operagdo disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser
periodicamente acompanhada.

12.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliacdo do risco de crédito sera realizada pela utilizacdo de ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificacdo representa um
grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais a EFPC estabelece
um grau minimo para realiza¢do de suas aplicagdes.
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Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;

Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicées ndo financeiras, sera considerado o rating
da emissao, e ndo o rating da companhia emissora.

E preciso verificar se a emiss3o ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras

de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas
classificadas como “Investimento” a seguir:

TABELA DE RATINGS
Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+
Investimento
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB
Especulativo
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
CCC (bra) brcCC Caa.br CcC brcCC
7 CC (bra) brCC Ca.br cC brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicdes:

Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

O enquadramento dos titulos ou emissores serd feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.
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As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

12.2.3.Exposic¢do a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relagdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverao ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Aplicacbes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 40 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicao;

e Se ndo houver rating vélido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais ativos
presentes em fundos de investimentos condominiais, dos quais a Entidade ndo tem controle sobre o
regulamento. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval para aquisi¢ao de
titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de carteira e de fundos
exclusivos.

12.2.4.Controle de Concentragao

Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentard para eventuais excessivas concentragdes em
determinados emissores e/ou em setores especificos da economia. A razdo pela qual tal atitude é tomada
é o reconhecimento de que, por mais que os controles sejam observados, o mercado de crédito estd
sujeito a idiossincrasias proprias, que podem levar a perdas mesmo em situagdes aparentemente
controladas.

Nesse sentido, a Entidade observara os seguintes parametros:

TIPO DE CREDITO CONTROLE INDIVIDUAL CONTROLE SETORIAL
Financeiro 5% 20%
Corporativo 1% 10%
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A extrapola¢do de qualquer um dos niveis de controle ndo exige imediata revisdo da alocagao, mas sim
estudo mais aprofundado da contraparte em questdo ou do setor ao qual ela pertence.

12.3.Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliacdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da realizacdo de
ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigacdes de
pagamentos de beneficios aos participantes.

Para fins de mensuracdo e anadlise deste risco, serdo utilizados os indicadores com objetivo de
evidenciacdo da capacidade do plano para honrar as obrigacdes com os participantes no curto e médio
prazo (Passivo), considerando ativos de maior e menor liquidez e a posicdo em determinados ativos que
estejam sujeitos a variagOes abruptas de preco por liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

12.3.1.Indicadores para evidencia¢ao da capacidade de pagamento de Obrigac¢oes (Passivo)

A Entidade acompanhard semestralmente os indicadores seguintes para evidenciacdo da capacidade de
pagamento de suas obrigacdes com os participantes. Tais indicadores foram baseados nos indices de
liguidez desenvolvidos pela PREVIC e publicados no Relatério de Estabilidade da Previdéncia
Complementar, com adaptacdo de metodologia para adequacdo das informacgdes disponiveis.

Ndo serdo estabelecidos parametros minimos, sem prejuizo de vir a agir quando os niveis dos indices a
seguir apresentados estiverem abaixo de 1.

indice de Liquidez Global (ILG)

O indice de liquidez global (ILG) tem por objetivo mensurar a disponibilidade de ativos liquidos,
independentemente dos respectivos prazos de vencimento ou da volatilidade, para fazer frente as
obrigacdes com participantes projetadas para cinco anos.

Por ativos liquidos entende-se o composto do total de titulos publicos, titulos privados de renda fixa,
operagbes compromissadas em carteira e fundos de renda fixa e renda varidvel sem restrigdo para
resgates. O indice compara esse montante de liquidez, frente ao fluxo atuarial liquido (total dos fluxos de
beneficios subtraidos dos fluxos de contribuicGes de ativos e assistidos) estimado para os proximos cinco
anos, descontada da meta definida na ultima avaliagdo atuarial.

Quando superior a um, o indice informa a existéncia de fluxos de ativos com liquidez em montante
superior aos passivos atuariais liquidos, indicando que ndo ha insuficiéncia de ativos para cobrir as
obrigacdes.

Quanto maior o ILG, maior a flexibilidade para a realizagdo de ativos e evitar perdas decorrentes da
necessidade de negociar sob condicGes adversas de mercado, a precos inferiores aos estabelecidos como
meta quando adquiridos.

indice de Liquidez de Curto Prazo (ILCP)
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O indice de liquidez de curto prazo (ILCP) relaciona o valor presente (VP) dos titulos de renda fixa em
carteira (titulos publicos, titulos privados e opera¢des compromissadas) de prazos de vencimentos curtos
(até cinco anos) com os VP das obrigacGes atuariais liquidas das contribui¢Ges, no mesmo prazo (até cinco
anos).

Quando superior a um, o indice informa a existéncia de fluxos de renda fixa em montante superior aos
passivos atuariais liquidos, indicando menor necessidade de realizar outros ativos para cobrir as
obrigacdes no periodo de referéncia. Portanto, o ILCP maior tende a reduzir a exposicdo ao risco de
mercado.

12.3.2.Redug¢do de Demanda de Mercado (Ativo)

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do percentual da
carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como premissa a utilizacdo de 20%
do volume médio negociado nos ultimos 21 dias Uteis, para cada ativo presente na carteira e/ou fundos
exclusivos. No caso dos demais fundos, sera utilizado o prazo de cotizacdo divulgado em regulamento.

HORIZONTE PERCENTUAL MiNIMO DA CARTEIRA
21 dias uteis 10%

252 dias Uteis 30%

1260 dias uteis 50%

12.4.Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo
serd decorrente de agdes que garantam a adoc¢do de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e RealizagOes das agdes de controles internos, previstas no item 14 desta politica;

e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

e Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

e Avaliagdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

¢ Adefinicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de monitoramento dos riscos
descritos nos tdpicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

e Acompanhamento da formacgdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e

¢ Formalizagdo e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execugao e controle de investimento.
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As atividades criticas sado revistas de forma prioritdria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.
Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

12.5.Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O
controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

¢ Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

e Contratacdo de servicos pontuais ou de monitoramento do risco juridico da carteira de
investimentos.

12.6.Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipag¢do de agdes aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
relatdrios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificacdo
de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o
monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme
parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocagao dos recursos é realizada sob o principio da
diversificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, a EFPC poderd contratar gestores
externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico

em um evento de crise.

12.7.Risco relacionado a sustentabilidade

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VI.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environmental, Social & Governance), os quais designam as dimensdes ndo financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes
ambientais, sociais e de governanga.

As dimensdes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:

e Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;
e Esforgos para conservar e gerir os recursos naturais;
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e Respeito pelos direitos humanos;

e Internalizagdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsavel que incorporam critérios ASG sdo:

e Integracdo, mediante a agregacao de critérios socioambientais e de governanca aos tradicionais
e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;

e Avaliacdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanca dentro de

determinado setor econémico (best-in-class) — estratégia que leva em conta a conduta especifica

de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que ela atua;

e Filtragem-— a filtragem pode ser positiva, quando a alocacdo de recursos a determinados setores

é privilegiada por sua contribuicdo positiva para o desenvolvimento sustentdvel ou negativa,

guando determinados setores sdo excluidos por sua natureza controversa em relagdo a aspectos

ASG.

A fim de avaliar o impacto desses temas em sua carteira de investimentos, a EFPC se atentara, em seus

processos de selecdo, a incorporacao de anadlises relacionadas ao tema de ESG na construgdo dos

portfélios dos seus gestores. Por enquanto, tal monitoramento tera objetivo educativo, mas em breve
passara a ser classificatdrio.

13. CONTROLES INTERNOS

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos na Resolucdo

CMN N2 4.994/22, serdo aplicados os seguintes controles internos:

13.1. Controles internos aplicados na gestao de riscos

Risco

Monitoramento

Controles adotados

Risco de Mercado

- Modelos de VaR e/ou B-VaR;
- Teste de Stress.

- Controles pelos gestores exclusivos;
- Relatérios de Risco;
- Monitoramento dos deslocamentos e limites
estabelecidos.

Risco de Crédito

- Limitagdo por contraparte;
- Diversificagdo;
- Acompanhamento de ratings.

- Controles pelos gestores exclusivos;
- Relatdrios de Risco;
- Monitoramento dos limites estabelecidos e
alteragGes de rating.

Risco de Liquidez

- Liquidez dos ativos de mercado.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e caréncia
de fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado através
de relatérios de risco e Relatério de Compliance;

- Apds concluido o estudo de ALM a EFPC extrai do

referido estudo uma tabulagdo com a liquidez a ser

requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de

beneficios.

Risco Operacional

- Controles Inadequados;
- Falhas de Gerenciamentos;
- Erros Humanos.

- Implementacdo e mapeamento de processos e
rotinas de trabalho;
- Adogdo de praticas de governanga corporativa;
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- Certificagdo dos profissionais que participam do
processo de tomada de decisdo dos investimentos.

Risco Legal

- Violagdo da Legislagdo e Politica;
- Violagdo de Regulamentos;
- Faltas em contratos.

- Enquadramento Legal;
- Enquadramento da Politica de Investimentos;
- Monitoramento dos limites gerais no Relatério de
Compliance;
- Avaliagao técnica e criteriosa de contratos com
gestores e prestadores de servigo.

Risco Sistémico

- Possiveis perdas causadas por problemas
generalizados no mercado.

- Priorizar os investimentos em titulos soberanos
em titulos que disponham de garantias;
- Considerar aspectos de diversificagdo de setores e
emissores.

13.2. Controles internos aplicados em eventos de desenquadramento

Apesar de todos os esfor¢os para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situacao
ndo pode ser totalmente descartada. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes
procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisao de processos, e adequacado formal dos mesmos;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar sancdes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal
até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

e O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a
legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento deverd ser realizado conforme os ditames

legais;

O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da Resolugdo
CMN n? 4.994 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienagao.

14. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVACAO E DIVULGACAO

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo CMN n2 4.994/22, Art. 19, § 1; e
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 364, § 29.

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO

Aprovagao Diretoria Executiva

22/11/2023

Aprovagao Conselho Deliberativo

30/11/2023

Encaminhamento a PREVIC

Até 01/03/2024
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